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MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Forga-Tarefa POSTALIS

EXCELENTISSIMO(A) SENHOR(A) JUIZ(iZA) DA SECAO JUDICIARIA DA
JUSTICA FEDERAL NO DISTRITO FEDERAL

Referéncia: Procedimento de Investigacio Criminal n° 1.16.000.002119/2019-10

O MINISTERIO PUBLICO FEDERAL, por intermédio dos Procuradores da
Reptiblica signatarios, vem, a presenga de Vossa Exceléncia, com base nos elementos
probatorios constantes no procedimento de investigagdo criminal (PIC) em epigrafe, ¢ com
fulcro no artigo 129, inciso I, da Constituicdo Federal, no artigo 6°, inciso V, da Lei

Complementar n° 75/93 e no artigo 257, inciso I, do Codigo de Processo Penal, oferecer
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DENUNCIA
em face de:

1. ANTONIO CARLOS CONQUISTA, , filho de Maria S

de Jesus Conquista e Nelson Conquista, nascido em 27/03/1958, residente na é
©

2. RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, filho de Deise 2
©

Maria de Oliveira Azevedo ¢ Romero Azevedo, nascido em 27/04/1974, é

residente na e g

3. JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, ,

filho de Myrian Lourdes Lopes Xavier de Oliveira e Carlos Edmundo Xavier de

Oliveira, nascido em 19/04/1967, residente na

4, NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI, ,

filha de Maria da Gloria de Alcantara Couri e Gilberto Adib Couri, nascida em
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28/02/1984, residente na

5. BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO, , filha de
Sonia Maria Teixeira de Sousa Castro e Mauricio Cardia Saraiva de Castro,

nascida em 10/04/1984, residente na

em razdo da pratica das condutas delituosas a seguir detalhadas.
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1. Breve resumo das imputagoes =2
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i

Entre 30 de julho e 2 agosto de 2012, nesta capital, ANTONIO CARLOS 23

CONQUISTA, Diretor-Presidente ¢ Administrador Estatutirio Tecnicamente Qualificado
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(AETQ)' do POSTALIS; ¢ RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, Diretor Financeiro do
POSTALIS, em unidade de designio com JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, na condi¢@o de presidente do GRUPO BNY MELLON Brasil e responsavel
cadastrado pelo banco junto a CVM, com participacdo decisiva das empregadas do BNY
MELLON, NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI, na condicdo de Gerente
Juridico, e BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO, na condigdo de Advogada Sénior, para
alteragdo do Regulamento do FIC FIM SERENGETI, praticaram atos de gestdo
fraudulenta de institui¢do financeira (POSTALIS e FIC FIM SERENGETI), ao aportarem,
os dois primeiros, cerca de 25 milhdes de reais no FIC FIM SERENGETI - fundo de
investimento gerido e administrado pelo terceiro denunciado e que ja apresentava
rentabilidade aquém da meta atuarial —, para o terceiro adquirir, com esses mesmos recursos,
sem qualquer avaliagcdo dos riscos envolvidos, uma (primeira) Letra Financeira do Banco
BVA, o qual se encontrava em situacdo notoriamente precaria, valendo-se de alteracdo
superveniente e direcionada do regulamento do fundo, para o que concorreram as duas

ultimas denunciadas.

Na sequéncia, ao redor do dia 18 de setembro de 2012, nesta capital, ANTONIO
CARLOS CONQUISTA, Diretor-Presidente e Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) do POSTALIS, RICARDO OLIVEIRA AZEVEDOQO, Diretor
Financeiro do POSTALIS, em conluio com JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, na condigdo de presidente do GRUPO BNY MELLON Brasil e responsavel

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

cadastrado do banco junto a CVM, praticaram atos de gestdo temeraria de instituicdo
financeira (POSTALIS ¢ FIC FIM SERENGETI) ao novamente aportarem, os dois
primeiros, mais de 50 milhdes de reais no FIC FIM SERENGETI - fundo de investimento

gerido e administrado pelo terceiro denunciado e que ja apresentava rentabilidade aquém da

np. br/val i dacaodocunent o.

meta atuarial —, e o ultimo denunciado adquirir, com esses mesmos recursos, sem nenhuma
avaliagdo dos riscos envolvidos ou apresentagdo de qualquer garantia, mais uma (segunda)
Letra Financeira do Banco BVA, banco esse que se encontrava em notoria situagdo

precaria, valendo-se da altera¢do antecedente e direcionada do regulamento do fundo.

Impende ressaltar, de inicio, que as condutas tipicas imputadas aos ora

denunciados exsurgem dos elementos de prova colhidos no anexo PIC
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1.16.000.0002119/2019-10, instaurado com o objetivo de investigar a possivel ocorréncia do
crime de gestdo temeraria e/ou fraudulenta (art. 4°, caput, e paragrafo unico, da Lei n°
7.492/1986), em razdo da aquisi¢do pelo POSTALIS de Letras Financeiras do Banco
BVA as vésperas da intervencdo deste ultimo, que j4 se encontrava em situagdo pré-
falimentar. Ainda, corrobora as imputagdes o acervo documental produzido pela (i)
Secretaria de Previdéncia Complementar PREVIC, responsavel pelo Relatorio de
Fiscalizagdo n° 012/2014/CFDF/PREVIC e pelo Auto de Infragdo n° 31/15-11; e pela (ii)
Comissdo Parlamentar de Inquérito dos Fundos de Pensdo (2015/2016), de cujo relatério

final se extrairam informacgdes relevantes.

Antes, contudo, de se detalharem as condutas dos denunciados, forgoso

contextualizar as imputagdes constantes da presente denuncia.

2. Notas introdutorias sobre a Operacao Pausare e a FT-POSTALIS

A Forga-Tarefa (FT) POSTALIS foi constituida em 12/8/2019* com a finalidade
de concentrar a apuragdo dos crimes contra o sistema financeiro e, eventualmente, lavagem
de capitais, além de outros delitos conexos, praticados em desfavor do POSTALIS —
Instituto de Previdéncia Complementar dos Empregados da ECT — Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, que causaram prejuizo bilionario ao fundo de pensdo, colocando em
risco sua saide financeira e abalando a seguranga previdencidria de seus milhares de

segurados.

Entre as investigagcdes presentemente a cargo da forca-tarefa, destaca-se a

Operagdo Pausare, deflagrada em fevereiro de 2018, que teve por escopo apurar crimes
contra o sistema financeiro, de lavagem de capitais e associativo, decorrentes, inicialmente,
de trés investimentos® realizados de forma fraudulenta e/ou temeraria por dirigentes do

POSTALIS, em conluio com terceiros.

2 Portaria PGR/MPF N 604, de 23 de julho de 2019, publicada em 12 de agosto de 2019.

3 Casos iniciais investigados pela Operagdo Pausare:
*  Fundo de Investimentos em Participa¢cdes ETB — FIP ETB (Nova Bolsa);
*  Fundo de Investimentos em Participagdes Bioenergia — FIP Canabrava
* ¢ Cédulas de Crédito Imobiliarias Mudar Master — CCI Mudar.

Forca-Tarefa POSTALIS
SGAS 604, Lote 23, Av. L2 Sul, Brasilia/DF CEP:70200-640 Tel.: (61) 3313-5421
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Paralelamente, no Rio de Janeiro, foi deflagrada, também em 2018, a Operacéo

Rizoma, posteriormente declinada a Justiga Federal do Distrito Federal, que apurou,

especialmente, crimes de lavagem de capitais envolvendo empresarios relacionados a

captagdes em fundos de pensao.

A analise dos diversos processos e procedimentos ja em curso, reunidos a partir
da instalagdo desta forca-tarefa, indicam a existéncia de um estruturado esquema criminoso
que tomou de assalto os cofres do POSTALIS, com o aporte de recursos milionarios em
investimentos fraudulentos/temerarios, em proveito de empresarios ¢ mesmo instituigdes
financeiras que administravam, geriam e garantiam os investimentos, mediante possivel
recebimento de vantagens indevidas por administradores do fundo de pensdo e terceiros,

para assegurar a realizagdo desses investimentos.

De fato, como ja declinado na agdo cautelar n° 37559-15.2017.4.01.3400
(Operagdo Pausare), o grande nimero de irregularidades verificadas nos investimentos
investigados tornava patente que ndo se tratava apenas de investidores de ma sorte ou
mesmo descuidados, mas, sim, de um grupo criminoso que desviava recursos do

POSTALIS em proveito proprio e de terceiros.

Essa gestdo desastrosa se dava tanto na carteira propria, quanto na carteira
terceirizada. A estrutura patrimonial do POSTALIS estava segmentada em gestdo interna
(carteira propria), feita pelos administradores e dirigentes estatutarios do fundo de pensio;
e gestdo externa (carteira terceirizada), realizada por institui¢do financeira, escolhida por
pretensamente possuir experiéncia na condugdo das estratégias voltadas para a promogao de

resultados e protecdo dos investimentos.

Nesse contexto, a partir de 2010, o POSTALIS contratou o BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, empresa que integra o grupo BNY MELLON?, para a realizagdo dos
servigos de administragdo e controladoria fiduciaria dos seus recursos, sendo certo que, no

que se refere a carteira terceirizada, ele também figurava como gestor de investimentos.

Assim, BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE

4  Informagdes Grupo BNY Mellon https://www.bnymellon.com/br/pt/quem-somos/nosso-mundo/indice.jsp
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A prestava servigos que englobavam tanto a
figura do administrador de fundos de investimentos (responsavel apenas pela constitui¢do, o
registro junto & CVM, a administragdo e o cumprimento da regulamentacdo disposta na
Instrucao n® 409/CVM), quanto a prestacdo do servico de administra¢do fiduciaria, hipotese
que comportava a delegacdo da administragdo financeira dos recursos do POSTALIS, com

o estabelecimento de uma verdadeira relagdo de “confianca” ou fiducia.

A carteira do POSTALIS, apds a celebrag@o do referido contrato, pode ser assim

sistematizada:

POSTALIS

(i) Carteira Proria: (ii) Carteira Terceirizada:
- Administragéo Estaturéria - Administragio Fiduciaria do BNY
- BNY Mellon. controladoria fiduciana Mellon

(iii) Fundos de
Investimento (FI):

- Administrador do FI. BNY Mellon |

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

E, como ja referido, as irregularidades ndo se limitavam aos trés investimentos
alvos da Operacdo Pausare, nem aos gestores/dirigentes do POSTALIS, mas constituiam
uma diversificada e numerosa gama de investimentos fraudados ou deliberadamente

fracassados, ocorridos tanto na carteira propria quanto na carteira terceirizada.

Com efeito, as diversas autuacdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar — PREVIC (que, nos ultimos anos, ja somam mais de cinquenta); as

np. br/val i dacaodocunent o.

apuragdes da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM; e as avaliagdes procedidas,
especialmente a partir de 2014, pela Auditoria Interna dos Correios, ddo conta de uma
sucessdo de investimentos fraudulentos e/ou temerarios realizados nos ultimos doze anos, de
risco exagerado, sem a devida avaliagdo, direcionados, muitas vezes, por interesses escusos,
que criminosamente comprometeram o POSTALIS e sua capacidade de custeio dos

beneficios, culminando em prejuizo bilionario ao instituto, aos seus participantes ¢ ao

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse
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Nesse contexto, passou-se a investigar o desvio sistematico dos recursos
garantidores do POSTALIS, por meio de investimentos fraudulentos e temerarios, que
favoreceram, em alguns casos, dirigentes do préprio fundo de pensao e de outras institui¢cdes
financeiras, como administradoras e gestoras de fundos, e seus respectivos agentes, além dos
proprios empresarios que tiveram seus empreendimentos alavancados com recursos do

POSTALIS e desviaram sua utilizagdo para objetivos outros.

De fato, como sera visto na presente ac¢do penal, o esquema criminoso
denunciado envolve atores ja conhecidos de outros procedimentos investigatorios do
Ministério Publico Federal e da Policia Federal, bem como se baseia, principalmente, na
pratica de atos fraudulentos e na violagdo dos deveres de diligéncia por empregados e
gestores do POSTALIS, em conluio com terceiros vinculados as empresas que tinham papel
essencial na realizagdo dos aportes ruinosos, cujos prejuizos foram assumidos unicamente

pelo POSTALIS.

Neste contexto, dirigentes e administradores do POSTALIS, em conluio com o
entdo Presidente (e responsavel técnico cadastrado perante a CVM) do GRUPO BNY
MELLON Brasil, geriram, fraudulenta e temerariamente, instituicdo financeira por
equiparacdo, ao alocarem recursos do POSTALIS no FIC FIM SERENGETI, apesar de
seu desempenho ruim, e, por meio desse fundo, adquirirem, em 01/08/2012, R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), e, em 18/09/2012, mais R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), totalizando R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

em duas Letras Financeiras do Banco BVA.

Referidos investimentos em Letras Financeiras do Banco BVA, além de
dilapidarem recursos garantidores do Fundo de Pensdo POSTALIS, ocorreram em flagrante
violagdo do processo decisorio previsto no regulamento do FIC FIM SERENGETI e da
Politica de Investimento do POSTALIS, bem como dos normativos vinculados as EFPC?,
com escolha artificial do investimento, sem qualquer avaliacdo dos riscos envolvidos, e,
pior, cientes, todos os responsaveis, da situagdo precaria em que se encontrava o banco

investido, o BVA.

Cabe registrar que o modus operandi visualizado nesses casos de investimentos

5 EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar

Forca-Tarefa POSTALIS
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fraudulentos e temerarios por gestores ¢ empregados do POSTALIS, seja pela carteira
propria ou pela carteira terceirizada (GRUPO BNY MELLON), conta, especialmente, com
uma incuria proposital do Diretor-Presidente, do Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e do Diretor Financeiro (tanto nas hipdteses de investimentos na
carteira propria, quanto de investimentos na carteira terceirizada). A essa mesma incuria
agregam-se, muitas das vezes, os demais membros/empregados da Diretoria Financeira (ou
Diretoria de Investimentos, consoante nomenclatura mais recente do Estatuto do
POSTALIS) e do Comité de Investimentos, para os casos da carteira propria, além do
proprio Diretor-Presidente do Grupo BNY MELLON, no caso de investimentos via carteira

terceirizada.

De fato, como adiante se demonstra, para que investimentos fraudulentos e
temerarios como os ora denunciados fossem realizados, seja na carteira propria, seja na
carteira terceirizada, era preciso que tanto o POSTALIS quanto o BNY MELLON
participassem do procedimento, formalizando anélise técnica superficial (ou mesmo nao a

realizando), apresentando e recomendando o investimento e, por fim, decidindo investir.

Com efeito, nesses casos, os exames feitos pelas areas técnicas e decisorias,

tanto do POSTALIS quanto do préoprio BNY MELLON, reduziam-se a meras
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formalidades, bem como contavam com extrema celeridade na sua realizagdo, a indicar o

inusual agodamento ou mesmo o ajuste prévio para a realizagdo do investimento.

Em casos como o das Letras Financeiras do Banco BVA, um exame
minimamente técnico pelas dreas responsaveis seria suficiente para constatar os vicios,
fragilidades, riscos envolvidos, bem como a situagdo precaria em que o Banco BVA se

encontrava, a excluir a possibilidade de realizagdo do investimento.

np. br/val i dacaodocunent o.

No mais, ainda que se decidisse por investimentos com riscos elevados, era
premente (ainda que minimamente) a inclusdo de clausulas de garantia que minimizassem o

risco de perda.

Porém, tal como ocorreu no caso das Letras Financeiras do Banco BVA, faz

parte do modus operandi a dolosa omissdo no estabelecimento de clausulas de garantia
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risco deixa desprotegido o investidor e proporciona o enriquecimento indevido e criminoso
do proponente do negodcio, sem possibilidade de defesa real do patriménio do investidor. No
caso, com a liquida¢do do Banco BVA, o POSTALIS figura como credor quirografario, ou
seja, sem garantia real para o pagamento do seu crédito, o que frustra a recuperacdo dos RS

50 milhdes aportados.

De se ter presente, ainda, que os crimes aqui imputados ndo se devem a mera
avaliagdo do investimento pelo seu resultado ruinoso®. Ao revés, conforme demonstram os
relatérios encaminhados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC), entre outros elementos de provas colhidos ao longo da apuragdo, a propria
decisdo de investimento em Letras Financeiras do Banco BVA ¢ o posterior
acompanhamento dos titulos estdo eivados de vicios e fraudes, com consequente prejuizo ao

POSTALIS.

Assim, os prejuizos constatados, longe de serem decorrentes de imprevistos,
foram, efetivamente, resultado da gestdo fraudulenta e temeraria daqueles que tinham o
poder decisorio quanto ao investimento (POSTALIS ¢ BNY MELLON), uma vez que a
decisdo de investir foi tomada sem qualquer preocupag¢do com o patriménio do fundo de

pensdo investidor.
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A presente dentncia versa, assim, sobre crimes de gestdo fraudulenta e
temeraria, todos no ambito do investimento em Letras Financeiras do Banco BVA, e ndo
esgota os demais crimes praticados pelo grupo criminoso, que poderdo ser objeto de novas

dentncias.

Ademais, considerando o tamanho e a complexidade das fraudes praticadas

np. br/val i dacaodocunent o.

contra os participantes e a patrocinadora do POSTALIS, a presente dentincia ndo importa
em arquivamento implicito quanto as pessoas e aos fatos ndo denunciados, especialmente

em razao de ainda estar em curso investigagdo sobre os demais delitos.

6 Em novembro de 2013, o ativo foi zerado na carteira do FIC FIM SERENGET]I, perdendo-se, com isso
100%, do valor investido, segundo analise da Composigdo da Carteira do FIC FIM SERENGETI, do més
de novembro de 2013, disponivel no site da CVM, a partir de informag@o disponibilizada pelo
Administrador - BNY MELLON DTVM.
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3. Da estrutura do POSTALIS a época dos fatos e da Politica de Investimentos para o
ano de 2012

A época dos fatos aqui reportados, o estatuto vigente do POSTALIS era a
versdo aprovada pelo Secretario de Previdéncia Complementar (MPS/SPC), por meio da

Portaria n° 911, de 25/03/2002, com alteracdo via Portaria n° 02, de 30/01/2003.

Segundo constava do art. 23 do entdo estatuto vigente, eram Orgdos Estatutarios
do POSTALIS: o Conselho Deliberativo, a Diretoria-Executiva e o Conselho Fiscal:
Art. 23. Sdio Orgdos Estatutarios da Instituigdio:
I — o Conselho Deliberativo;

II — a Diretoria-Executiva;
IIT — o Conselho Fiscal.

O Conselho Deliberativo, 6rgdo maximo da estrutura organizacional do
POSTALIS, era responsavel pela defini¢do de sua politica geral de administragdo e de seus

planos de beneficios (art. 12).

A Diretoria-Executiva, composta pelo Diretor-Presidente, Diretor de Seguridade,

Diretor Financeiro e Diretor Administrativo, era o 6érgao responsavel pela administracao da
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institui¢do, em conformidade com a politica de administracdo tragada pelo Conselho

Deliberativo (arts. 42 ¢ 43).

Ainda segundo o estatuto, competia ao Diretor-Presidente, no que pertinente:

Art. 47 — Compete ao Diretor Presidente, observadas as disposicdes legais e
estatutdrias e as diretrizes e normas baixadas pelo Conselho Deliberativo e pela
Diretoria-Executiva:

I — dirigir e coordenar os trabalhos da Diretoria-Executiva;

[...]

V — fiscalizar e supervisionar a administragdo da Institui¢do na execucdo das
atividades estatutarias e das medidas tomadas pelo Conselho Deliberativo e pela
Diretoria-Executiva.

np. br/val i dacaodocunent o.

Ja aos Diretores, competiam as fungdes de dire¢do, orientagdo, supervisio,
controle e fiscalizacdo das atividades técnicas, economico-financeiras e administrativas a

seu cargo (art. 48), cabendo a Diretoria-Executiva designar administrador estatutario
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fiscalizador, pelas aplica¢des dos recursos da entidade (art. 49).

Ainda, o estatuto era expresso quanto a responsabilidade solidaria dos membros
da Diretoria-Executiva com o administrador estatutdrio tecnicamente qualificado (AETQ)

pelos danos e prejuizos causados a institui¢ao para os quais tivessem concorrido (art. 50).

Havia, ademais, previsdo expressa quanto a existéncia e atribui¢des do Comité
de Investimentos, a partir do artigo 56 do estatuto, segundo o qual, o “Comité de
Investimentos € responsavel pela proposicao e acompanhamento da estratégia operacional
para gestdo dos investimentos da Instituicdo”, competindo a esse drgdo propor a Diretoria
Executiva, consoante artigo 60:

Art. 60 — Compete ao Comité de Investimentos propor a Diretoria-Executiva:

I — estratégia operacional para gestdo dos investimentos;

II — normas, critérios, procedimentos, parametros, limites e autorizacdes para os
investimentos, observadas as orientagdes do Conselho Deliberativo e a legislagdo

vigente; e
III — investimentos a serem realizados.

Ja a Politica de Investimento para 2012 — Plano de Beneficio Definido veio

fixada pela Deliberacdo do Conselho Deliberativo do POSTALIS, pela DEL-16/2011.

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Destaca-se, inicialmente, o seu item “2.1 Adequagio dos Orgios Estatutarios a
legislacdo vigente”, que estabelecia que “as regras para composi¢do e as atribuicdes dos
orgaos estatutarios estdo contidas nas Leis Complementares n° 108 e 109. As atividades dos
orgaos estatutarios relativas ao processo de investimento encontram-se descritas no Estatuto

do Instituto e estdo aderentes as exigéncias contidas nas Leis referidas acima”.

Ja no item “5. Estrutura dos Veiculos de Investimentos”, necessario transcrever o
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item “5.1. Gestdo Interna VS Gestdo Externa™:

A estrutura patrimonial do Instituto estd segmentada em gestdo interna
(carteira propria) e gestdo externa. O objetivo de terceirizar parte dos
investimentos em institui¢des que possuem experiéncia na condugéo de estratégias
voltadas para promocdo de resultados e protecdo dos investimentos ¢ estabelecer
uma parceria que fortalega qualitativamente a gestdo direta sobre o patrimdnio,
através da absor¢do dessa experiéncia e do aprimoradamente constante dos
conceitos e controles praticados internamente.

A modelagem adotada possibilita a monitoragdo e o acompanhamento
muito proximo dos eventos ocorridos no mercado, refletindo diretamente no
desempenho dos ativos que estdo alocados na gestdo interna, de tal maneira que o
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resultado obtido pela mesma ¢é utilizado como um referencial comparativo do
desempenho alcangado pelos gestores externos.

Outra vantagem de se utilizar a terceirizagdo ¢ a abrangéncia atingida por
esses gestores, cuja atuacdo nas varias opgdes de investimentos regulamentadas
pela legislacdo vigente, permite cumprir a necessidade da diversificagdo dos riscos
inerentes as operagdes financeiras.

Os gestores externos aos quais 0 POSTALIS delegar parte da gestdo de seus
recursos deverdo oferecer experiéncia pelo menos nas seguintes areas:

. Analise de crédito de titulos privados, para os fundos de renda fixa;

. Gestdo ativa de fundos de renda fixa com o uso moderado de estratégias
do mercado de derivativos para protegdo e, com a aprovagdo prévia do Instituto,
para alavancagem;

. Capacidade superior de analise e selegdo de papéis de renda variavel.

A gestdo interna de recursos sera adotada, preferencialmente, para
investimentos com as seguintes caracteristicas basicas:

. Gesto passiva em taxa SELIC;

. Papéis indexados a indices de prego;

. Parte da carteira de papéis que contém risco de crédito;

. Derivativos com o objetivo de protecdo da carteira e ndo de alavancagem;

. Parte da carteira de renda variavel.

A gestdo interna respeitard as restrigdes referentes aos ativos elegiveis
estabelecidas nesta Politica de Investimento.

A gestdo interna de recursos serd instrumentada por estudos técnicos e
especificos com apoio de consultorias externas, quando necessarias, de sorte que a
decisdo e operacionalizacdo sobre investimentos explicitem seguranca,
rentabilidade, solvéncia e liquidez. A realizagdo das operagdes serd apoiada por
instrumentos tecnoldgicos geradores de transparéncia com a caracterizagdo dos
agentes envolvidos e das decisdes por eles tomadas.

Por sua vez, o processo decisorio propriamente dito estava previsto no item 6.2,
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abaixo transcrito:

6.2. Estrutura Organizacional para tomada de decisdo

Os orgéos da estrutura organizacional do Instituto, que desempenham fungdes
correlacionadas ao processo de investimento sdo: Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal, Diretoria Executiva, Diretoria Financeira e Comité de Investimentos, como
orgdo de assessoramento.

As decisOes taticas sobre a alocagdo dos recursos que ndo estdo sob gestdo
discricionaria de terceiros contratados com esta finalidade cabem ao Comité de
Investimentos, que podera contratar analises terceirizadas de consultorias ou
agéncias de risco para assessora-lo.

np. br/val i dacaodocunent o.

6.2.1. Limite de Alcada

Diretoria Financeira — Os investimentos equivalentes a até 2% dos recursos de
cada plano, exceto nos casos de investimentos caracterizados como alternativos,
estdo sob al¢ada da Diretoria Financeira e estdo condicionados ao atendimento dos
seguintes pontos:

° Recomendagéo favoravel do Comité de Investimentos;
i Elegibilidade do ativo-objeto;
° Concordancia do administrador tecnicamente qualificado.

Diretoria Executiva — Os investimentos compreendidos no intervalo entre 2% e
5% dos recursos de cada plano estdo condicionados a aprovagdo da Diretoria
Executiva.
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Conselho Deliberativo — Ao Conselho Deliberativo compete a autorizagdo de
investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% dos recursos de
cada plano.

Para o ano de 2012, segundo constou da Politica de Investimento para 2012 —

Plano de Beneficio Definido (DEL-16/2011), a meta de rentabilidade estava fixada em INPC

+ 6% ao ano.

Por fim, cabe o registro de que, a época dos atos aqui imputados, ANTONIO
CARLOS CONQUISTA figurava como Diretor-Presidente ¢ Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado (AETQ) do POSTALIS ¢ RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO,
como Diretor Financeiro do POSTALIS.

4. Do contrato firmado entre o POSTALIS e o BNY MELLON

Em 22/12/2010, o POSTALIS firmou, por recomendagdo e aprovagdo de seu
entio Diretor Financeiro ADILSON FLORENCIO DA COSTA, com base em parecer
juridico de EDESIO GOMES CORDEIRO e aprovagdo pela Diretoria Executiva em
25/10/2010 (43* Reunido Ordinaria), o Contrato de Prestagdo de Servigos 560/0 com BNY
Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, tendo por
finalidade administrar os ativos tanto da carteira propria (adquiridos diretamente pelo
POSTALIS), como por meio da carteira terceirizada, cuja gestido cabia, em primeiro nivel,

ao BNY MELLON:

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

1.1. O objeto do Contrato ¢é a prestagio pela CONTRATADA ao
CONTRATANTE, de servicos de administracdo e controladoria fiduciaria de
carteira de titulos e valores mobiliarios (“Carteira”), excetuados os servigos de
gestdo de carteira, de custodia de titulos e valores mobilidrios e de auditoria
independente das demonstragdes financeiras, quando aplicavel, conforme proposta
de servigos de Administragdo e Controladoria Fiduciaria, de setembro/2010, que
integra o presente instrumento contratual, para todos os efeitos, naquilo que nao
conflitar com o disposto neste instrumento.

1.2. Para os fins deste Contrato, considera-se Carteira o conjunto de todos os
fundos de investimento, inclusive fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, destinados exclusivamente as aplica¢des diretas e/ou indiretas do
CONTRATANTE (“Fundos”), e mais a sua carteira propria de titulos e valores
mobilidrios (“Carteira Propria”).
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1.3. Os Fundos e a Carteira Propria que integram a Carteira do CONTRATANTE
encontram-se descritos e relacionados no documento Anexo I, parte integrante e
complementar do presente Contrato.

(-]
ANEXO 1
RELAGAO DE FUNDOS E CARTEIRA PROPRIA

DENOMINACAO CNPJ

CARTEIRA ADMINISTRADA POSTALIS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SERENGETI

BNY MELLON DOURO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

AMAZONAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

ARAGUAIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

BNY MELLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE DIVIDA
EXTERNA

BRASIL SOVEREIGN FUNDO DE INVESTIMENTO DE
DIVIDA EXTERNA

CARAJAS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

RIO DOCE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

MISSISSIPPI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

NILO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

SAO BENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

BB POSTALPREV FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA
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Apresentava-se, pois, o BNY MELLON como Ttnico -controlador e

np. br/val i dacaodocunent o.

administrador fiduciario do POSTALIS, administrando ainda os fundos descritos no Anexo

I, por forca das obrigacdes contratuais abaixo assumidas:

CLAUSULA SEGUNDA - ADMINISTRACAO DA CARTEIRA

2.1. ACONTRATADA sera o tnico administrador fiduciario do CONTRATANTE,
sob pena de restar prejudicada a prestagdo dos servigos objeto do presente
Contrato.

2.2. A administragdo da Carteira compreende a administracdo dos Fundos e da
Carteira Propria e sera realizada na forma da legislagdo em vigor, cabendo a
CONTRATADA as seguintes atribui¢des:
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2.2.1. a contratagdo, em nome dos Fundos, dos Gestores, sendo certo que, no
ambito da Carteira Propria, o CONTRATANTE sera considerado como gestor para
todos os fins deste Contrato;

2.2.2. a contratagdo, em nome dos Fundos e do titular da Carteira Propria, da
instituigdo prestadora de servigos qualificados de custddia dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da Carteira (“Custodiante”);

2.2.3. a contrata¢do, em nome dos Fundos, do auditor independente encarregado
da revisdo das demonstragdes financeiras;

2.2.4. a responsabilidade legal, na qualidade de administrador dos Fundos ¢ da
Carteira Propria, que lhe for atribuida pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), Banco Central do Brasil (“Bacen”), Secretaria da Receita Federal
(“SRF”) e, naquilo que lhe for aplicavel, pelo Ministério da Previdéncia Social,
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (“PREVIC”) e Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar (“CNPC”);

Da Proposta de Servicos de Administragdo e Controladoria Fiduciaria, de
Setembro/2010, que integra o contrato posteriormente firmado’, podem-se extrair os
seguintes excertos, que bem explicitam os servigos ofertados de administrador fiduciario® e

posteriormente contratados:

Os servigos oferecidos caracterizam-se por agregar a simples controladoria de
ativos e passivos de fundos de investimento um diferencial de garantia, conferido
pelo fato de que a BNY Mellon Servigos Financeiros assume a administragdo de
todos os fundos exclusivos nos quais a POSTALIS ¢ cotista.

Esse modelo, como sera demonstrado adiante, confere maior certeza e garantia a
POSTALIS, uma vez que permite o efetivo controle das posigdes financeiras e
operagdes da entidade, através de métodos preventivos e detectivos, objetivando
maior seguranga e transparéncia em suas praticas de administra¢do de recursos.
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Os controles sdo realizados, na maior extensdo possivel, de forma preventiva, de
modo a evitarem liquidagdes de operagdes inadequadas as normas em vigor, a
parametros estabelecidos em politica de investimento, a metodologia de
precificagdo e as regras especificas determinadas pela POSTALIS. H4, dessa
forma, um ganho com relagdo a controles puramente detectivos, dados os
potenciais custos de reversao de operagdes desenquadradas.

L.5. Administracio Fiducidria versus Controladoria Simples

Existem significativas diferencas entre as fungdes de administragdo e
controladoria, segundo a legislacdo aplicavel aos fundos de investimento regulados
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) — Instrugdo CVM n°. 409 de
18/08/2004 e alteragdes posteriores.
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A definigdo de "administrador de fundo de investimento” ndo ¢ dada pelo ato
normativo retro mencionado e tampouco se encontra determinada em lei. A
Instrugdo 409 da CVM dispde, apenas, que "podem ser administradores de fundo
de investimento as pessoas juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio
profissional de administra¢do de carteira, nos temos do art. 23 da Lei ao 6.385, de

7 Clausula 1.1 do Contrato, ja transcrita.

8 Segundo o Relatorio Final da CPI dos Fundos de Pensio, “E importante salientar que a Administragio
Fiduciaria pelo BNY Mellon estava condicionada (restrita) a aplicagdo de recursos em Fundos de
Investimentos constituidos pelo proprio BNY Mellon exclusivamente para o POSTALIS, ou seja, Fundo
de Investimentos nos quais 0 POSTALIS fosse o Unico cotista-investidor”.
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7 de dezembro de 1976".

A referida disposicdo contida na regulamentagdo da CVM d4 margem a uma
confusdo entre as figuras do administrador, no sentido em que estamos analisando,
e a do gestor de recursos, entendido este como o profissional encarregado,
especificamente, de fazer a alocagdo dos ativos em e para uma determinada
carteira de investimentos.

A administragdo do fundo compreende o conjunto de servigos relacionados direta
ou indiretamente ao funcionamento e a manutengdo do fundo, que podem ser
prestados pelo proprio administrador ou por terceiros por ele contratados, por
escrito, em nome do fundo (artigo 56 da Instru¢do 409 da CVM).

A CVM na Instrug@o 409 ja denomina os servigos de administragdo da carteira,
especificamente, como gestdo da carteira do fundo, no mesmo artigo 56, mas essas
figuras ainda se confundem no artigo 2° da Instrugdo CVM n°. 306, de
05/05/1999, que regulamenta o artigo 23 da Lei n°® 6.385, nos seguintes termos:

"Art.- 2 A administragcdo de carteira de valores mobiliarios consiste na
gestdo profissional de recursos ou valores mobiliarios, sujeitos a
fiscalizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, entregues ao
administrador, com autorizagdo para que este compre ou venda titulos e
valores mobiliarios por conta do investidor."

Na realidade cotidiana das instituigdes envolvidas com fundos de investimento,
essa definicdo corresponde aquela do gestor de recursos, € ndo, especificamente, a
do administrador. A CVM ja vem aceitando essa diferenciagdo, o que se verifica da
analise da similaridade desta defini¢do com a de gestdo da carteira do fundo
previsto no paragrafo 2° do artigo 56 da Instrucdo 409, a seguir:

"Gestdo da carteira do fundo é a gestdo profissional, conforme
estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobiliarios dela
integrantes, desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada
como administradora de carteira de valores mobilidarios pela CVM, tendo o
gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os
referidos titulos e valores mobiliarios.".
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Os normativos da CVM, no entanto, ainda que ndo definam a figura do
administrador, indicam as obrigagdes gerais do administrador, que, basicamente,
sdo as seguintes:

m 0 administrador tem obriga¢des de guarda e organizacionais, no que se refere a
documentagdo dos fundos (Instrugdo CVM n°. 409, art. 65, I), assim como aquelas
relativas a prestacdo de informagdes ao mercado e aos cotistas, relativamente aos
fundos e seus ativos (Instrugdo CVM n°. 409, art. 65, VI);

m o administrador ¢ obrigado a custear as despesas de propaganda do fundo
(Instrugdo CVM n°. 409, art. 65, X) e a arcar com todos os demais encargos nao
qualificados como de responsabilidade dos fundos na regulamentacdo (Instrugdo
CVM n°. 409, art. 100);

np. br/val i dacaodocunent o.

m 0 administrador é obrigado a observar as disposi¢gdes constantes do regulamento
do fundo e a cumprir as deliberagdes da assembleia geral (Instrugdo CVM n°. 409,
art. 65, XIII e XIV);

m manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo fundo, bem como as demais informagdes cadastrais (Instrugdo CVM n°. 409,
art. 65, VII, com redacdo dada pela Instru¢do CVM n°. 456);

m fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo (Instrucdo
CVM n°. 409, art. 65, XV);

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse

htt p: // ww. t ranspar enci a. npf .

m exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

Forca-Tarefa POSTALIS
SGAS 604, Lote 23, Av. L2 Sul, Brasilia/DF CEP:70200-640 Tel.: (61) 3313-5421

: Assinado eletronicamente por: LEONARDO SAMPAIO DE ALMEIDA - 22/01/2020 21:07:08 Num. 157204865 - Pég. 16
- http://pjelg.trfl.jus.br:80/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=20012221070811400000154502964

]
o NUmero do documento: 20012221070811400000154502964




MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Forga-Tarefa POSTALIS

dispensar & administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em
relagéio aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a
relagdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infra¢des ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administragdo ou gestdo
(Instrugdo CVM n° 409, art. 65-A, I, acrescentado pela Instrugdo CVM n°. 450);

m exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do fundo, ressalvado o que dispuser o regulamento
sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo (Instru¢do CVM
n°. 409, art. 65-A, 11, acrescentado pela Instru¢do CVM n°. 450);

m empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, ¢ adotando
as medidas judiciais cabiveis (Instru¢do CVM n°. 409, art. 65-A, 111, acrescentado
pela Instru¢do CVM n°. 450);

mo administrador ¢ o responsavel por toda a parte, fiscal dos fundos, cabendo-lhe,
como fonte retentora, fazer o recolhimento dos diversos impostos que sdo devidos,
seja pelo fundo, seja pelos cotistas, na forma da legislaco tributaria aplicavel, em
especial a Instru¢do Normativa da Secretaria da Receita Federal n°. 25, de
06/03/2001;

m o administrador ¢ responsavel pela fungdo de precificacdo dos ativos do fundo,
que objetiva determinar a metodologia de apuragdo do valor dos titulos, valores
mobilidrios e modalidades operacionais integrantes da carteira dos fundos
(Circular BACEN n° 3086, art. 3°, § 1° e Instrugdo n° 365 da CVM).

Desta longa descrigdo das obriga¢des do administrador, depreende-se que, além de
lhe caber a fungao estrutural do fundo de investimento, ele € o elemento de ligacdo
entre o Fundo e as autoridades administrativas ou auto-reguladoras (CVM e
ANBIMA, principalmente), assumindo, irrestritamente, todas as responsabilidades
dai advindas.

Ou seja, e esta ¢ a peca chave da proposta ora apresentada, cabem ao
administrador (tanto a instituicdo como a seus dirigentes e aquele registrado, como
pessoa fisica, junto a CVM) todas as responsabilidades, especificamente as de
ordem criminal, administrativa e civil, decorrentes dos servigos que prestar ao
fundo, bem como daqueles que vier a subcontratar com terceiros.

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Essa diferenca, vis-a-vis a posi¢ao de simples controladoria, ¢ significativa, eis que
apenas o administrador tem essas responsabilidades perante o cotista, em carater
irrestrito e incondicional.

Com o advento da Instru¢ao n° 409 da CVM essa responsabilidade tomou-se ainda
mais clara, uma vez que consta do paragrafo segundo, do artigo 57, disposi¢ao
expressa de que os contratos firmados com os prestadores de servicos de
administragdo devem conter clausula que estipule a responsabilidade solidaria
entre o administrador do fundo e os terceiros contratados, por eventuais prejuizos
causados ao cotista em virtude de condutas contrarias a lei, ao regulamento e aos
atos normativos.

np. br/val i dacaodocunent o.

Portanto, havendo um dano, ou praticado um ato ilicito, no ambito de um
Fundo de Investimento, o responsavel pela devida reparacio e/ou penaliza¢io
serd, dentro da atual regulamentacdo, o administrador do fundo. Sobre o
administrador recairio todas as penas relativamente aos ilicitos penais e
administrativos, assim como os Onus pela responsabilidade civil dai
decorrente.

[...]

Ou seja, se um gestor de ativos pratica qualquer ato indevido na carteira do Fundo,
o administrador sera solidariamente responsavel perante os consumidores pela
reparagdo dos danos.
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De todo o exposto, podemos concluir que o administrador € o principal
responsavel por todos os eventos ocorridos no fundo de investimento, ainda que
esses eventos decorram de atos e fatos de obrigacdo de terceiros, assumindo
perante o cotista essa responsabilidade integralmente, independentemente daquela
propria do terceiro causador do ato. Existe uma verdadeira relacdo fiduciaria entre
o cotista e o administrador, cabendo a este zelar para que os recursos do investidor
sejam aplicados na forma e sob as condigdes que esse deseja.

(-]

Ou seja, se o cotista perder dinheiro, nio podera acionar o administrador por
esse fato. Mas se o cotista vier a perder dinheiro porque o gestor aplicou era
titulos e valores mobilidrios ndo previstos na politica de investimento do
fundo, entio podera agir contra o administrador, por quebra da relacdo
fiduciaria inserida nos servicos contratados.

[...]

A evolugdo e segmentacdo do mercado dos fundos de investimento, no entanto,
levou ao surgimento de uma nova figura na industria dos fundos: o controlador de
ativos e passivos, que passou a oferecer esses - servigos também para as. entidades
fechadas de previdéncia complementar, para que essas pudessem atender aos
ditames da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) n°. 2829,
posteriormente substituida pela Resolugdo do CMN n° 3.121, revogada este ano
pela Resolugdo do CMN n° 3.456 e n® 3792.

[...]

De todo o exposto, podemos afirmar que a fungdo de controlador de um fundo de
investimentos ¢ mais comoda e gera menos encargos aquele que a exerce,
enquanto que a de administrador implica na assungdo de riscos maiores ¢ mais
consistentes, seja perante a autoridade, seja em face dos cotistas dos fundos.

Por essa razdo, ao propor a POSTALIS prestar os servicos de administracao
fiduciaria de sua carteira de investimentos através da constituicio de Fundos
de Investimento, a BNY Mellon esti, de fato, assumindo o risco como
administradora desses fundos, perante as autoridades administrativas e as
proprias fundacdes, em vez de, apenas, controlar os ativos integrantes da
carteira de investimentos da entidade, deixando as responsabilidades
decorrentes da inadequacgio dos investimentos ou do desenquadramento para
a POSTALIS.

Acerca disso, o relatorio final da CPI dos fundos de pensdo’ registrou que:

Nesse ponto que a proposta oferecida pelo BNY Mellon ao Postalis deve ser
aclarada na medida em que a proposta do servico de Administracdo Fiduciaria
condiciona a discricionariedade da alocag@o dos recursos financeiros do Postalis
aos Fundos de Investimentos constituidos pelo proprio BNY Mellon, ou seja, a
administracdo fiducidria poderda administrar _discricionariamente sobre os
investimentos desde que estes ocorram em Fundos de Investimentos também
administrados pelo BNY Mellon.

[..]

A compreensdo das figuras do Administrador Fiduciario ¢ do Administrador do
Fundo de Investimento é de suma importincia para escorreita compreensdo dos

9 Disponivel em: https://www2.camara.leg.br/atividade-legislativa/comissoes/comissoes-temporarias/

parlamentar-de-inquerito/55a-legislatura/cpi-fundos-de-pensao/documentos/outros-documentos-1/
relatorio-final-apresentado-em-12-04-16 . Acesso em: 19/11/2019.
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casos que envolveram o BNY Mellon e, sobretudo, para delimitagdo da
responsabilidade dos envolvidos. (Original sem destaques)

Quanto ao monitoramento de riscos, assim previu o Contrato 560/0:

CLAUSULA QUINTA - MONITORAMENTO DE RISCO

5.1. A CONTRATADA realizard o monitoramento de risco dos Fundos e da
Carteira Propria, através de testes periddicos de Value at Risk (VaR) e Stress
Testing, utilizando as seguintes metodologias:

5.1.1. O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga
previamente especificado. A metodologia da CONTRATADA consiste em realizar
o célculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de confianga para
cada um dos Fundos e para a Carteira Propria de 97,5% (noventa e sete € meio por
cento) em um horizonte de tempo de um dia.

5.1.2. O Stress Testing ¢ um processo que visa identificar e gerenciar situagdes que
podem causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam
temporarias ou permanentes. Este teste consiste na avaliagdo do impacto financeiro
e consequente determinagdo das potenciais perdas/ganhos a que os Fundos e a
Carteira Propria podem estar sujeitos, sob cenarios extremos, considerando as
variaveis macroecondmicas, nos quais os precos dos ativos tenderiam a ser
substancialmente diferentes dos atuais. A analise de cenarios consiste na avaliacdo
da Carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de
variaveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos de avaliagdo plena
(reprecificagdo). Os cenarios fornecem a descri¢do dos movimentos conjuntos de
variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos historicos (cenarios
historicos) ou de plausiveis desenvolvimentos econdmicos ou politicos (cenarios
prospectivos). Para a realizagdo do Stress Testing, a CONTRATADA gera
diariamente cendrios extremos baseados nos cenarios hipotéticos disponibilizados
pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros, que sdo
revistos periodicamente pela CONTRATADA, de forma a manter a consisténcia e
atualidade dos mesmos.
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5.2. O monitoramento de risco ¢é realizado, independente de qualquer
desenquadramento, com o objetivo de verificar se as carteiras dos Fundos ¢ a
Carteira Propria estdo correndo risco excessivo, considerando-se as metodologias
descritas no Manual de Risco da CONTRATADA, que constitui o documento
Anexo III, parte integrante ¢ complementar do presente Contrato.
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E, por fim, para garantir plena execu¢do dos servigos contratados, teria o
POSTALIS acesso ao sistema de movimentacdo, controle e prestacdo de informagdes do
BNY MELLON, no qual poderiam ser inseridos e monitorados pedidos de aplicacdes e
resgates, bem como monitoradas movimentagdes de ativos realizados pelos gestores:

1.5. A fim de garantir plena execu¢do dos servigos objeto deste Contrato, a
CONTRATADA disponibilizard para 0 CONTRATANTE em ambiente seguro
de navegagdo e de transmissdo de ciados via internet, acesso restrito ao seu sistema

de movimentagdo, controle e prestagdo de informagdes, intitulado SMA - Sistema
de Movimentagdo de Ativo (“SMA”), no qual o CONTRATANTE podera, dentre
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outras fungdes, inserir ¢ monitorar pedidos de aplicagdes e resgates, monitorar
movimentagdes de ativos realizadas pelos Gestores, além de gerar e imprimir
diversos tipos de relatorios, tais como: (i) relatorios de carteira diaria; (ii)
relatorios de movimentagao de ativo; (iii) relatorios comparativos de rentabilidade;
(iv) relatorios historicos de valor da cota e de patrimonio; (vi) relatorios de receitas
de taxas de administra¢do e de performance.

1.6. A CONTRATADA realizara uma apresentagdo institucional em que oferecera
treinamento para utilizagdo do SMA e mantera, em horario comercial, atendimento
disponivel para suporte aos usudrios do sistema.

A prestacdo dos servigos contratados, entre POSTALIS ¢ BNY MELLON, teve

inicio em janeiro de 2011.

Ressalte-se que, no periodo que importa ao caso presente, apresentava-se como
Presidente do grupo JOSE CARLOS XAVIER LOPES DE OLIVEIRA, que contou com
o auxilio imprescindivel de NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI ¢ BIANCA
SOFIA DE SOUSA CASTRO (organograma de setembro de 2013) para a pratica dos

crimes aqui imputados:

Zeca Oliveira .
LJamle:ﬁGpcklzyM Country Executive & Regional Head SUS;" ll*l:\)#apgsv;osnh
£gaL oAl of Latin America Asset Servicing ga e
Luisa Saboia
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Bianca Castro
Legal Coordinator
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4.1. Estrutura do FIC FIM SERENGETI"

O Fundo de Investimento em Cotas (FIC) de Fundos de Investimentos
Multimercado (FIM) Serengeti Crédito Privado (CNPJ: 09.612.121/0001-69) — FIC FIM
SERENGETI - foi constituido em 10/09/2008, sob a forma de condominio aberto, e
enquadrado como um fundo exclusivo do POSTALIS. Ou seja, nele havia um unico
investidor exclusivo e qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n°® 409/04: o

POSTALIS.

O fundo, desde sua constitui¢do, era administrado pelo BNY Mellon Servigos
Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BNY MELLON
ADMINISTRADOR (CNPJ: 02.201.501/0001-61) — e gerido pelo BNY Mellon
Administrador de Ativos Ltda. (CNPJ: 05.236.848/0001-38) — BNY MELLON GESTOR,
adiante denominados BNY MELLON.

Desde 2008" e, principalmente, apds a celebragdo do contrato entre POSTALIS
e BNY MELLON, o FIC FIM SERENGETI apresentava-se como veiculo para
administrag@o, pelo BNY MELLON, dos recursos do Plano de Beneficio Definido (BD) do
POSTALIS, um dos planos de aposentadoria e pensdo oferecido pelo POSTALIS aos
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empregados dos Correios. Como fundo de primeiro nivel (guarda-chuva'?), estavam sob sua

alcada outros niveis de fundos de investimentos, como exemplifica o grafico que segue:

POSTALIS

(Carteira Terceirizada: Administraco Fiduciaria do BNY Mellon)

1
(vi)
RIO DOCE

T
)
SAOQ BENTO

(i)
FUNDOS
DIRETOS

12 nivel

(iii) (iv)
FIC FIDEX SERENGETI

(i)
CARAIAS

12 nivel 12 nivel 12 nivel
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12 nivel 12 nivel

OUTROS OUTROS OUTROS OUTROS OUTROS
FUNDOS FUNDOS FUNDOS FUNDOS FUNDOS
)\ IS ¥ L ik J

Fonte: Relatorio Final da CPI dos Fundos de Pensao.

10 Veiculo financeiro utilizado, pelo POSTALIS e pelo BNY MELLON, para a aquisicdo das Letras
Financeiras do Banco BVA.

11 Desde a constitui¢do do FIC FIM SERENGETI, em 2008, o fundo era gerido e administrado pelo BNY
MELLON.

12 Fundo guarda-chuva ¢ a expressdo utilizada no meio financeiro para descrever os fundos de fundos, onde o
fundo principal (guarda-chuva) encobre os demais fundos e os recursos financeiros desses fundos
pertencem ao fundo principal.
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Por meio deste fundo de investimentos foram adquiridas pelo BNY MELLON,
com recursos do POSTALIS, em agosto e setembro de 2012, as malsinadas Letras

Financeiras do Banco BVA.

4.2. Letras Financeiras do Banco BVA

Letras Financeiras — LF — sdo titulos de renda fixa emitidos por instituigdes
financeiras, com a finalidade de captar recursos de longo prazo, dado que seu vencimento

minimo é de 24 meses, podendo ser negociadas de forma privada ou por oferta publica®.

Tendo em vista que seu prazo de retorno ¢ considerado longo', esse tipo de
investimento, normalmente, oferece melhor rentabilidade quando comparado com outras

aplicagdes financeiras.

Especificamente quanto as Letras Financeiras do Banco BVA, cabe destacar

que ndo era previsto o resgate antecipado.

Registre-se que, em geral, a proibi¢do de resgate antecipado funciona como um

mecanismo para proporcionar uma valorizagdo aparente e irreal no inicio do investimento,
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gerando o pagamento, pelo fundo adquirente desses titulos, de taxas de administracao,

gestdo, custodia, proporcionais a esse patrimonio liquido com crescimento inflado.

Ademais, no caso das Letras Financeiras do Banco BVA, o vencimento do
investimento somente ocorreria apds 6 (seis) anos da aquisi¢do, portanto em 2018, quando
haveria o pagamento de juros e principal, cabendo ressaltar que um dos titulos sequer

possuia garantia.
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Eis as caracteristicas dos titulos:

Titulo Emissor Vencimento Valor Taxa Garantia

Cessdo fiduciaria de 42.194,58386000 cotas
do FI RF Hungria CNPJ 11.212.275/0001-05.
Aplica-se Regulamento n° 8786756 de
07/12/2011 do 3° RTD Sao Paulo/SP.

LF0012004BC | BANCO BVA S.A.| 18/09/2018 | 25.000.000,00 | IPCA + 8% Sem Garantia

LF0012003JF | BANCO BVA S.A. | 04/09/2018 | 25.000.000,00 | IPCA + 8%

13 Conforme Previsto na Resolugdo N°4.123/2012 do Banco Central do Brasil.
14 Vide http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa-privada-e-publica/letras-
financeiras.htm
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A simples analise da perspectiva de retorno do investimento (IPCA + 8%), que
era proxima a de um ativo financeiro de baixo risco, ja seria suficiente para indicar que o
investimento ndo era razoavel, uma vez que a rentabilidade ndo se mostrava proporcional ao
risco assumido.

De fato, em 6 de janeiro de 2012, havia titulos publicos com rentabilidade
proxima a meta atuarial (que estava fixada em IPCA + 6%), considerando que o INPC

acumulado nos ultimos 12 meses oscilava entre 4,8% ¢ 5,9%:

Taxa(a.a.) Prego Unitdrio Dia
Titule v imento
Compra|Venda| Compra |Venda
Indexados ao IPCA o
NTNB Principal 150515 15/05/2015| 5,25% = R$ 1.775,07 > 8
NTHNB 150515 15/05/2015 5,21% = R$ 2.174,64 = g
NTNB 150517 15/05/2017 5,42% = R$ 2.1B1,10 - Poe)
NTNB 150820 15/08/2020| 5.63% g R$ 2.205,08 = 2
NTNB 150824 15/08/2024| 5,51% = R$ 2.245,84 = <<
NTNB Principal 150824 | 15/08/2024| 5,51% = R$ 1.073,99 = §
NTNB 150535 15/05/2035| 5,53%| - RS 2.256,23| - g
NTNB Principal 150535 | 15/05/2035| 5,53% & R% 602,01 - ‘°
NTNB 150545 15/05/2045| 5,54% - R% 2.274,56 - %
Prefixados ]
LTN 010113 01/01/2013| 10,13% = R$ 510,10 = E
LTN 010114 01/01/2014| 10,69% = R$ B17,B2 = m
LTN 010115 01/01/2015| 11,05% = R$ 731,41 = m
NTNF 010117 01/01/2017| 11,25% | - R$ 957,95 - Q
NTNF 010121 01/01/2021| 11.46% | - R$ 926,35 - )
Indexados & Taxa Selic g
LFT 070315 07/03/2015]| 0,00% = R$ 5.032,86 = °>-’
LFT 070317 07/ 0372017 0,008 & R$ 5.032,B6 = g

Atualizaoo em: 06-01-2012 17:35:20

Na edigdo de janeiro de 2013 da revista Exame'’, consta a tabela abaixo
colacionada que demonstra a rentabilidade dos titulos publicos entre 03/01/2012 e

\

04/01/2013, muito superiores a prometida pelas Letras Financeiras do BVA e que

np. br/val i dacaodocunent o.

superavam, em muito, a meta atuarial estabelecida pelo fundo de pensao:

Titulo Tipo Vencimento Rentabilidade

NTN-B Principal  Indexadoao IPCA  15/05/2035  4858%
NTN-B Indexadoao IPCA  15/05/2045  39,51%

NTN-B Principal  IndexadoaoPCA  15/05/2024  3568%
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15 Disponivel em: https://exame.abril.com.br/seu-dinheiro/os-melhores-investimentos-no-tesouro-direto-em-

2012/, acessado em 15.11.2019.
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NTN-B Indexado a0 IPCA  15/05/2035  3484%
NTN-C Indexado a0 IGP-M  01/01/2031  34,34%
NTN-C Indexado a0 IGP-M  01/04/2021  3132%
NTN-B Indexadoao IPCA  15/08/2024  29,72%
NTN-B Indexadoao IPCA  15/08/2020  2611%
NTN-C Indexado a0 IGP-M  01/07/2017  26,04%
NTN-F Prefixado 01/01/2021  23,77%
NTN-B Indexadoao IPCA  15/05/2017  23,19%

NTN-B Principal  Indexadoao IPCA  15/05/2015  19,90%

NTN-F Prefixado 01/01/2017  19.70%
NTN-B Indexado ao IPCA 15/05/2015 18,85%
LTN Prefixado 01/01/2015 17.27%
LTN Prefixado 01/01/2014 14,06%
NTN-F Prefixado 01/01/2014 13,55%
NTN-B Indexado ao IPCA 15/05/2013 11,82%

Some-se a isso o fato de que era publica e notoria a situacdo econdmica precaria

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

do banco emissor, o que, aliado a insuficiéncia (ou mesmo auséncia) de garantias dos titulos

emitidos, ja tornaria insustentavel a sua aquisigao.

A fragil satde financeira do Banco BVA ja era amplamente noticiada pela

imprensa'®, antes mesmo da segunda aquisigao:

Liquidacio do Cruzeiro do Sul renova tensio entre bancos de menor porte

Investidores temem novas fraudes e apontam riscos em modelos de negocio que
ndo se sustentam mais

15 SET 2012 - 09H00 ATUALIZADO EM 19 OUT 2012 - 11H55

np. br/val i dacaodocunent o.

A liquidag@o dos bancos Cruzeiro do Sul e do Prosper traz duvidas sobre a saude
de outros bancos menores, avaliam analistas. Ha davidas sobre a eventual
existéncia de mais problemas e sobre o modelo de negdcio seguido por algumas
institui¢des financeiras.

O consenso no mercado ¢ de que o processo de reestruturagdo dos bancos de
menor porte ndo terminou e novas associagdes, aquisicdes e parceiras devem
ocorrer nos proximos meses. Dados do Banco Central do primeiro trimestre

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse
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16 Disponivel em: https://epocanegocios.globo.com/Informacao/Acao/noticia/2012/09/liquidacao-do-
cruzeiro-do-sul-renova-tensao-entre-bancos-de-menor-porte.html. Acesso em 29 nov. 2019.
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mostram que ao menos quatro bancos de menor porte ainda precisam ser
capitalizados.

Ainda segundo o BC, duas institui¢des ainda ndo apresentaram os balancos
auditados do primeiro e do segundo trimestre de 2012 - BVA ¢ Rural. Os
bancos ndo sdo obrigados a publicar balangos a cada trimestre, mas precisam fazé-
lo no site do BC.

e

Na avaliacio de analistas, o atraso na entrega desses resultados é um dos
fatores que ajudam a alimentar rumores sobre a saide de instituicdes
financeiras. O presidente do banco BVA, Ivo Lodo, disse que o balango dos
dois trimestres sera divulgado nos proximos 10 dias.

"Fizemos varios ajustes em provisdes ¢ em relacdo a exercicios anteriores que
acabaram atrasando o trabalho da auditoria", explicou. Ele frisou que os nimeros
do BVA referentes aos dois primeiros trimestre de 2012 estdo disponiveis no site
do BC. Mas sdo dados sem o carimbo da auditoria externa. Lodo também
reafirmou que o banco tera uma capitalizacio de R$ 300 milhdes até o fim de
setembro. (Original sem destaques)

A interveng¢do da institui¢do financeira ja era, pois, presumivel'”:

Quebra do BVA ja estava ‘cantada’

Banco nao divulgou balanc¢o auditado em 2012, precisava de capitalizacio de
RS 630 milhdes e, nas ultimas semanas, deixou de honrar saques

Leandro Modé, de O Estado de S. Paulo,

19 de outubro de 2012 | 22h10

SAO PAULO - De todas as intervengdes ou liquidagdes determinadas pelo Banco
Central (BC) nos tultimos dois anos, a do BVA foi a mais ‘cantada’ pelo mercado.
Rumores de que o banco estava mal das pernas circulavam ha meses e
aumentaram nos ultimos dias, com a informagéo de que clientes ndo conseguiam
sacar depodsitos. Apesar disso, em conversas reservadas, os controladores
demonstravam otimismo com o futuro da institui¢do

[..]

Assim como fez em varias outras institui¢des, o BC apertou a fiscalizag@o sobre o
BVA em 2011 e 2012. Em nimeros, a acdo da autoridade resultou em uma
exigéncia de provisdes adicionais na casa de R$ 150 milhdes. O balango do
primeiro semestre, que ndo chegou a ser publicado, apontaria prejuizo de R$
100 milhdes.

Para cobrir a perda e adequar o balango, o BC determinou uma capitalizagdo de
cerca de R$ 300 milhdes. O presidente do BVA, Ivo Lodo, chegou a anunciar
publicamente a capitalizagdo para setembro. O dinheiro ndo saiu e a pressdo
cresceu. Com isso, a necessidade de capitalizagdo dobrou. Chegou a R$ 600
milhdes. (Original sem destaques)

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD
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Com efeito, a temeridade do investimento fica ainda mais evidente diante do fato
de que o Banco BVA, emissor do titulo, ja apresentava prejuizo em seus balangos quando da
primeira emissdo e, no que se refere a segunda, seu Indice de Basileia, publicado pelo

BACEN, apresentava-se abaixo daquele considerado seguro'®.

17 Disponivel em: https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,quebra-do-bva-ja-estava-cantada,131560e.
Acesso em 29 nov. 2019.

18 O indice de Basileia serve como pardmetro de analise de risco quando se trata de investimento a ser realizado em
determinada institui¢@o financeira.”. Fonte: Relatorio da CPI dos Fundos de Pensao.
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Nao bastassem esses avisos, 0 POSTALIS, via BNY MELLON, injetou R$ 50
milhdes no Banco BVA, para obter resultado econdmico-financeiro que poderia ser

alcangado com titulos publicos de baixissimo risco e facil resgate.

Nesse contexto € que se afirma que os riscos de um tal investimento em Letras
Financeiras do BVA nio teriam sido assumidos por um investidor médio racional de boa-fé,
a menos que a perspectiva de retorno superasse, em muito, outras op¢des do mercado, o que

ndo era o caso. A situac@o se agrava ao tratar-se de investidor qualificado.

E nem se diga que se tratava de ousadia propria aos investimentos, pois qualquer
investidor médio ndo aceitaria uma tal perspectiva de retorno para tamanho risco assumido,
valendo lembrar que os recursos utilizados para referido investimento configuravam o lastro

financeiro dos beneficios de aposentadoria e pensdo dos empregados dos Correios.

De se ter presente, e como era ja de certa forma esperado pelo mercado, em
19/10/2012, cerca de 30 dias apés a ultima aquisi¢do dessas Letras Financeiras, o Banco
BVA sofreu interveng@o pelo BACEN. Nao s6 os titulos aqui discutidos perderam seu valor,
como também a propria garantia ofertada para um deles (ja que o outro ndo tinha garantia),
que se constituia de cotas de fundo de investimento composto por titulos do préprio Banco

BVA, qual seja, FIRF HUNGRIA (extrato CETIP anexo)"

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Assim, o processo de intervencio no Banco BVA nio foi surpresa, pois

diversas noticias ja vinham sendo divulgadas acerca dos problemas enfrentados pelo

Banco BVA, o que corrobora as imputac¢des de gestdo fraudulenta e, temeraria que aqui sdo

feitas.

Por fim, cabe trazer as remotas chances de recuperagdo dos valores aportados

pelo POSTALIS no Banco BVA. Em consultoria realizada pela PWCCF&R, a pedido do

np. br/val i dacaodocunent o.

POSTALIS, identificou-se a probabilidade de recuperagdo como Remota e, dos R$
50.000.000,00 aportados, estimava-se recuperar, no prazo de 10 anos, entre R$ 100.095,92 a
R$ 148.166,41.

19 A garantia ofertada para a primeira Letra Financeira adquirida constituia em cessao fiduciaria de 42.194,58386000
cotas FI RF Hungria CNPJ 11.212.275/0001-05. Entretanto, transposta a garantia para o FIC FIM SERENGETI,
representou para 0 POSTALIS cerca de R$ 3.5 milhdes de reais.
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7 Resultados Caso a Caso Relatorio Executivo | Mercado g5 AvaliagSo Indicativa - Resultados | Estruturas de Venda

[
Banco BVA Brasil BI S.A.

Risco total do CNPJ (Saldo Atualizado): RS 50.917.961,99 Probabilidade de
Recuperacio: Remota

Analise de recuperabilidade

« Unica possibilidade de recuperagio # através da massa falida do banco, sendo que o Postalis foi habilitado como eredor

quirografario na faléncia.

Garantias e direitos atrelados

= Nio ha informagdes disponiveis sobre eventuais garantias atreladas.

Tempo estimade de recuperacio — 10 anos

Intervalo de valor estimado (%Saldo Atualizado): R$ 100.095,92 aRS 148.166,41(0,20% a 0,29%)

Projeto Walker Estritamente Privado e Confidencial Junho 2016
PwCCFaR 25

(DC3} Sacrats - Altamanta Confidencial

5. Das imputacoes. Da alocacao de novos recursos no FIC FIM SERENGETI e o
consequente investimento em Letras Financeiras do Banco BVA

Entre 30 de julho e 2 agosto de 2012, nesta capital, ANTONIO CARLOS
CONQUISTA, Diretor-Presidente ¢ Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
(AETQ) do POSTALIS; ¢ RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, Diretor Financeiro do
POSTALIS, em unidade de designio com JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, na condi¢do de presidente do BNY MELLON Brasil e responsavel cadastrado
pelo banco junto & CVM, com participagdo decisiva de NATALIA DE ALCANTARA
COURI GALARTI ¢ BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO para a fraudulenta
alteragdo do Regulamento do FIC FIM SERENGETI, praticaram atos de gestdo
fraudulenta de institui¢do financeira (POSTALIS e FIC FIM SERENGETI), ao
aportarem, os dois primeiros, cerca de 25 milhdes de reais no FIC FIM SERENGETI —

fundo de investimento gerido e administrado pelo terceiro denunciado e que ja apresentava

Forca-Tarefa POSTALIS
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rentabilidade aquém da meta atuarial —, para JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, adquirirem, com esses mesmos recursos, sem qualquer avaliagdo dos riscos
envolvidos, uma (primeira) Letra Financeira do Banco BVA, o qual se encontrava em
situacdo notoriamente precaria, valendo-se de alteracdo superveniente e direcionada do
regulamento do fundo, para o que concorreram NATALIA DE ALCANTARA COURI
GALARTI ¢ BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO.

Novamente, em datas proximas a 18/09/2012, nesta capital, ANTONIO
CARLOS CONQUISTA, Diretor-Presidente e Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) do POSTALIS, RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, Diretor
Financeiro do POSTALIS, em conluio com JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, na condicao de presidente do BNY MELLON Brasil e responsavel cadastrado
pelo banco junto a CVM, praticaram atos de gestdo temeraria de institui¢do financeira
(POSTALIS e FIC FIM SERENGETI) ao novamente aportarem, os dois primeiros, mais
de 50 milhdes de reais no FIC FIM SERENGETI - fundo de investimento gerido e
administrado pelo terceiro denunciado e que ja apresentava rentabilidade aquém da meta
atuarial —, ¢ o ultimo denunciado adquirir, com esses mesmos recursos, sem nenhuma
avaliagdo apropriada dos riscos envolvidos ou apresentacdo de qualquer garantia, mais uma

(segunda) Letra Financeira do Banco BVA, banco esse que se encontrava em situagdo

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

notoriamente precaria, valendo-se da alteracdo antecedente e direcionada do regulamento do

fundo.

De fato, consoante documentos acostados a presente dentincia, os denunciados
ANTONIO CARLOS CONQUISTA, como AETQ, ¢ RICARDO OLIVEIRA
AZEVEDO, como Diretor Financeiro, adquiriram, com recursos do POSTALIS, cotas do
FIC FIM SERENGET]I, fundo exclusivo do POSTALIS, gerido e administrado pelo BNY

np. br/val i dacaodocunent o.

MELLON e que constituia veiculo de investimento, pela carteira terceirizada, nas seguintes

datas e valores:

(i) no dia 30/07/2012, foram adquiridas cotas do FIC FIM SERENGETI em
valor correspondente a R$ 22.096.000,00, conforme Ata da 552* Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do POSTALIS — COMIN;

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse
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valor correspondente a R$ 3.000.000,00, conforme Ata da 553* Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do POSTALIS — COMIN,;

(iii) no dia 10/09/2012, foram adquiridas cotas do FIC FIM SERENGETI em
valor correspondente a R$ 37.180.000,00, conforme Ata da 558" Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do POSTALIS — COMIN;

(iv) no mesmo dia 10/09/2012, foram adquiridas cotas do FIC FIM
SERENGETI em valor correspondente a R$ 8.558.000,00, conforme Ata da 558" Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos do POSTALIS — COMIN;

(v) no dia 11/09/2012, foram adquiridas cotas do FIC FIM SERENGETI em
valor correspondente a R$ 1.180.000,00, conforme Ata da 558" Reunido Ordinaria do

Comité de Investimentos do POSTALIS — COMIN;

(vi) no dia 12/09/2012, foram adquiridas cotas do FIC FIM SERENGETI em
valor correspondente a R$ 1.076.000,00, conforme Ata da 559* Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do POSTALIS — COMIN;

(vii) no dia 13/09/2012, foram adquiridas cotas do FIC FIM SERENGETI em
valor correspondente a R$ 750.000,00, conforme Ata da 559* Reunido Ordinaria do Comité

de Investimentos do POSTALIS — COMIN; e

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

(viii) no dia 17/09/2012, foram adquiridas cotas do FIC FIM SERENGETI em
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valor correspondente a R$ 1.690.000,00, conforme Ata da 559* Reunido Ordinaria do -
gg
A . >
Comité de Investimentos do POSTALIS — COMIN. © 3
ES
[
. QO
o ©
NT
Referidas informagdes constam consolidadas, com as respectivas datas de 5%
o —
e~ , N
aquisi¢des dos titulos do Banco BVA e das cotas do FIC FIM SERENGETI, na tabela® a Qe
. 5&
seguir: 2
SE
Aportes de recursos no FIC FIM Serengeti e primeira aquisi¢cio de Letras Financeiras do BVA %_f
Q
Data Valor (R$) Ata COMIN Ato 25
©
30/07/12 22.096.000,00 552* Aporte de recursos (aquisicdo de cotas) do FIC FIM Serengeti E >
c
+— @©
01/08/12 -25.000.000,00 - Aquisi¢io das Letras Financeiras do BVA B
g
02/08/12 3.000.000,00 553* Aporte de recursos (aquisicdo de cotas) do FIC FIM Serengeti s §
2=
e
20 Além dos valores ora expressos na tabela, entre 08/08/2012 e 05/09/2012, o POSTALIS aportou outros R$ 2=

51.794.949,46, para aquisicdo de cotas do FIC FIM SERENGET], diluidos em 8 (oito) aportes.

Forca-Tarefa POSTALIS
SGAS 604, Lote 23, Av. L2 Sul, Brasilia/DF CEP:70200-640 Tel.: (61) 3313-5421

E/) Assinado eletronicamente por: LEONARDO SAMPAIO DE ALMEIDA - 22/01/2020 21:07:08 Num. 157204865 - Pég. 29
=2 T hitp://pjedg.trfl.jus.br:80/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=20012221070811400000154502964
1




MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
” Forga-Tarefa POSTALIS

Aportes de recursos no FIC FIM Serengeti e segunda aquisi¢ciio de Letras Financeiras do BVA
Data Valor (RS) Ata Ato

10/09/12 37.180.000,00 558* Aporte de recursos (aquisi¢do de cotas) do FIC FIM Serengeti
10/09/12 8.558.000,00 558 Aporte de recursos (aquisigdo de cotas) do FIC FIM Serengeti
11/09/12 1.180.000,00 558 Aporte de recursos (aquisigdo de cotas) do FIC FIM Serengeti
12/09/12 1.076.000,00 559* Aporte de recursos (aquisigdo de cotas) do FIC FIM Serengeti
13/09/12 750.000,00 559* Aporte de recursos (aquisi¢do de cotas) do FIC FIM Serengeti
17/09/12 1.690.000,00 559* Aporte de recursos (aquisi¢do de cotas) do FIC FIM Serengeti
18/09/12 -25.000.000,00 - Aquisi¢iio Letras Financeiras do BVA

Ocorre que, como apontado pela Auditoria Interna dos Correios?, a rentabilidade
do FIC FIM SERENGETI vinha negativa desde ao menos o primeiro trimestre de 2011,
causando prejuizos ao Plano de Beneficios Definido — BD — do POSTALIS.

Nao obstante o descumprimento das metas do fundo, “houve o aporte de novos

recursos, quando era de se esperar que, de acordo com as regras pertinentes, os valores sob a

gestdo deles fossem resgatados™:

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Ano Periodo Rentabilidade Lucrol/Prejuizo*
1° Trimestre -0,01%
2° Trimestre -1,73% o
2011 3° Trimestre -5,01% -2.577 £
4° Trimestre 1,21% §
Ano -5,55% S
1° Trimestre 1,08% K]
20 Trimestre -10,44% S
2012 3° Trimestre 4,30% -174.141 °
4° Trimestre -1,42% =
Ano -6,95% z
1° Trimestre -4,02% 5
2° Trimestre -0,27% g
2013 3° Trimestre 3,35% -22.293
4° Trimestre -0,81%
Ano -1,88%
1° Trimestre -6,11%
2° Trimestre -4,64%
2014 3° Trimestre -3,00% )
Ano -13,15%

*Valores em milhares de reais. Fechamentos em junho.

Ressalte-se que a conduta incompativel com o zelo exigido para realizagdo dos
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21 Relatorio de Auditoria POSTALIS 2014025 — Auditoria Especial, de agosto de 2015.
22 Relatorio de Auditoria POSTALIS 2014025 — Auditoria Especial, de agosto de 2015
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investimentos também foi devidamente apontada pela PREVIC na Representagdo Penal n°

05/2015/DIFIS/PREVIC, de 2/6/2015, acostada ao PIC, consoante excerto a seguir copiado:

INVESTIMENTOS ANALISADOS:
a) Fundo Serengeh _
5, Em junho de 2014 0 vulume de recursos aportados nesse Fundo de Inveshmentos

-em Cotas — FIC exclusivo do Postalis era da ordem de R$ 1,3 bilhdo ou 24% da carteira de
:.anvos do plano de beneficios.

6. * A tabela abaixo aprcsenta a rentabilidade tnmestra! do FIC Sercngen desde 0 ano
-_'de 201 1 bem como o respecnvo benchmarlc

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD
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nhém--sidé_expo nci
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Fluxo de Entrada de Reetluo& Mnmuus (em RS milhdes) i :
2011 2012 2013
dJan e ; i -1,47 64,32 ;
Fev o 7 -9.17 - 3,93 34,74 . I
Mar 56,80 -5,99 . -6,07 :
| Abr i -21.98 g o 18,56 SR )
 Mai ; : -35.22 : =08 30 27,55
Jun 3 -1,14 5,26 8 g5
1Jul o : -32.54 s 5,980 11,65
lAgo 65,41 _-28.81 17,20
 Set - 46,81 s = 7,56 -17,23
Out H -16,50 S 120,38 =370
Nov : -24.09 =579 7,66
Dez -9.30 : S 237,20 : 3,68
TOTAL i 19,36 R0 8 : ~ '89.86
Fonte: CVM i
8. Ressalta-se que no 56 o desempenho ruim do FIC Serengeti, mas de varios fundos

de investimentos em cotas, em ParticipagSes ou em direitos  creditorios eram de
conhecimento amplo e geral de todos os ¢rgdos cstatutarios do Postalis, em especial dos
membros do Comité de investrmento, ‘do qual faziam parte o Diretor Presidente, na
qualidade de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ a época; do
Diretor Financeiro, como membro reg1mema!mente responsavel pela administragfio dos
recursos garantidores dos planos de beneficios; além da Geréncia de Controladoria, a quem
cabla © acompanhamento do desempenho dos fundos de investimentos.

9 Cabe destacar duas observagdes da auditoria independente responsavel pela analise.
das Demonstragdes Financeiras desse FIC — a KPMG Audltores Independentes —, na
posigio referente a junho de 201 3.

10. A pnmmra refere-se ao va!or despendido com,’ taxa.s administrativas para a’ sua
gestao que, de leII]'IO de 2012 a junho de 2013, somou R$ 1,891 milhdo, valor este

‘notoriamente expressivo. para um fundo que tem apenas a fungfio primaria de admlnxstrat :
cotas de outros fundos de investimentos.

1. A segunda refere-se a énfase dada €m seu parecer, nos seguintes termos;

Enfases

Chamamos a areng:do para a Nota J:.xp!rcanva rr"4 as demumtra;ﬁes conrabezs,
que descreve que, em 19 de outubro de 2012, a Administradora, com base na
‘sua melhor estimativa do valor esperado de realizacdo das letras financeiras
(LFs) emitidas pelo Banco BVA S.A. (‘Banco BVA") que compunham a carteira
do Fundo, reconheceu uma desvalorizagdo refletida no resultado do Fundo, no
montante de R$ 46.067 mil, correspondente a 90,47% do valor das LFs e,
aproximadamente, 4% do seu patriménio  liquido naquela data. A
desvaloriza¢do foi reconhecida em fungdo da interven¢do deo Banco BVA,
decrerada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"). Em 19 de junho de 2013, 0
BACEN decretou a liguidagdo extrajudicial do Banco BVA, em Jungdo da
existéncia de passivo a descoberto e da inviabilidade de normalizacdo dos
negdcios do Banco. Em decorréncia das incertezas quanio ao prazo e ao valor
de liquidag¢do das LFs de em{ssaa do Banco BVA, os valores de rea!rzacao

Evidente, portanto, que a propria decisdo de realizar novos aportes no FIC FIM
SERENGETI, que cabia ao Diretor Financeiro ¢ ao AETQ da entidade, mostrava-se, ja a
época, flagrantemente temeraria, pois realizada sem qualquer estudo quanto ao retorno
financeiro, rentabilidade e riscos, demonstrando uma sistematica falta de acompanhamento e

zelo dos investimentos realizados.

De fato, pelo que se denota das atas do Comité de Investimentos do POSTALIS
— COMIN em que comunicados os aportes no FIC FIM SERENGETI, ndo se abordava
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qualquer assunto relativo a rentabilidade que o fundo vinha atingindo. Tampouco se
debrugavam sobre a destinagdo que o FIC FIM SERENGETI daria aos recursos nele
aportados.

Paralela e concertadamente, em 01/08/2012 ¢ 18/09/2012, o Banco BVA emitiu
os titulos financeiros que foram adquiridos pelo POSTALIS, por meio de Fundo do BNY
MELLON. O primeiro deles tinha por garantia a cessdo fiducidria de 42.194,58386000
cotas FIRF Hungria CNPJ 11.212.275/0001-05% que, é importante relembrar, era composto
de titulos do proprio Banco BVA. Ja o segundo titulo financeiro ndo tinha qualquer

garantia.

Esses titulos, consoante extratos da Central de Custddia e Liquida¢do Financeira
de Titulos Privados — CETIP, foram adquiridos pelo FIC FIM SERENGETI na mesma data

em que emitidos, ou seja, sem qualquer analise prévia quanto as garantias e a rentabilidade.

Ficha 1 ™"

cetip Consulta Instrumentos Financeiros

Instrumento Financeire

Tipn: LY Cunta do Emiszor: 19240.40-6
Clidign IF; LEQOLZO0IIF Mene du Sinplifcado do Brizsor: BYABM
Céifiga ISIM: Drata-do Bmissfio: 0LAOS2012

Situagho: CONFIRMADO
IF Inadimplente; NAQ
Data do Registio: §11408/2012
Diata de Ablersphios

Dhuits e Vencimento: (4092015

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Prizo de Emisalio: 2225

Dados da Emissio ¢ Registro
Valor Unitdrio de Emisafio: 250000000, 00006000
Vulor Financeiro de Emissfo: 250000000, 04

Quantidnde Emitida:
Quantidade Depositada:
{mantidade Reagntads;

WValor de (Originnf): 250000000, 066000000
e BLHI012

Aplica-as Regulsimento n* $786756 de

L2011 de 3* RTD S5 Pasla/SP
Dweriglo Adiciumnl: Garantia Cessho Fidusidria de

A2 194 SEIRG000 Catas FT RF Hungrin

CNP)_1 2122750401 -05.

Conta Escriturados:

Drstribuiplo Piblica; MAD

Pogsui Opifics:

np. br/val i dacaodocunent o.

23 No que se refere a garantia, consta que, no dia 5.9.2013, o FIC FIM SERENGETI resgatou as cotas do FI
RF HUNGRIA (42.194,58386000), no valor de R$ 1.930.444,00, tendo sido realizados os seguintes
pagamentos ao FIC FIM SERENGETI:

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse
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Data Valor em reais
2492013 1.256.059.49
07.10.2013 56.397.56
6.3.2014 709.302.46
6.5.2014 844.078.61
5.6.2014 428.904,68
O saldo do FIRF HUNGRIA na data base de 30.9.2014
eraR$ 159.003,69.

. Informago extraida do Auto de Infragio da PREVIC]
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: ; : Valores Atualizados
Valorde (Bascl!of!ilnu]n}: 25,000,000, (00000 wne (LAR2012

Valor Unitdio do Hmisdo Aalivade: 35,4 [9.065, 50000000 e (M092014
Prega Utitbrio de fisas: 4,053,397 83500184 ek (MA2014
Prego Uhidtirlo Ataalizade: 33371 463 33500184 oy (MA92004

Valor Finaneeino Analizado: 33,371.463,33 e D4092014
; i - Forma de Pagamento’ :
Formies de Pagamento; Pagumenio de fures o principal 0o veacimento
HeatshilidedeMndasader Tasa Flutusake: [PCA
‘Toxe de FuroaSpread; 000
Critdrin de cdleulo de juros: 232 - ndmero dins dicis sree 3 dala e infeio ou Gllime pagacenls & o prlaing

Feriedicidude de Corregio: MENSAL
Fro-rate de Corregdo: SORRITO
Tipo de eorregfa: Minmero indice sopude mes anteries

Consulta Instrumentos Financeiros

cetip

Instrumento Financeiro

Tige: LF Canty do Graisser; 79240406
Cidign 1F: LF0OI2004BC Mease do Smplifisado do Enlaser: BVARM
Cédigo 181N Diala o Bnabssdio 1809/2012
Sitnspio: CONFIRMADD Data de Venclopente: 1EG201E
IF Inadimplente: NAQ
Tinta dle Registro; [RAM2012 Prazo de Emisefie: 2,191

Dala e Alreragio; i
: Dados da Emissiio ¢ Registro
Yalbar Lnitdeio do Emissdo: 25006000, 00000
Valor Flnaneeire de Emisshor 25.000.000,00

Cumntidade Hmitida:
Quantidade Depoaitsda

Quantidads Resgatada; 0
Wabor de (Chiginaly: 25, 000000, 00000000
e 8092012
Diescriio Adicionnt; VAL DE EMISSAD: SAD PAULO Distribericho Pablics; NAD
Conta Eacritursdor: . . ) X Pl Ogpgies:
Valores Atualizados.

Valor de (Bnse de Céloulal; 2500000000000 emi IRAOHR0T 2

Valor Unitiria de Bmissio Atunfizado; 28.179,633,25000000 ome; ISR/ 4

Progn Unitiria de Juros: 4,449,056,37772273 e RAORDIA

Peogo Unitirin Atalizado; 32,620.685,62772273 em: RAIR/Z0L4

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Walor Financeiro Annlizado: 12.620.689,62 ar, e DAEDNT0 14
s : : Forma de Pagumenio
Famnes de Paganento! Fagmnento de juras o principal no venaimeantn
RentabilidodeTndetadon Taxa Flutonmte; ICA
Taxa de oros/Spread: §,0000
Crindrbo de clloubo de juros: 252 - nimeso diss dieds ontre 5 daia de indcio ou GltEro pegrmento ¢ o préxinog

Perindicidade de Copsglio; MENSAL
Prarata de Cogregio:
Tipo e currogin:

Com efeito, em 01/08/2012, foi adquirida pelo FIC FIM SERENGETI —
exclusivo do POSTALIS e gerido e administrado pelo Grupo BNY MELLON —uma Letra
Financeira do Banco BVA, no valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

np. br/val i dacaodocunent o.

Cerca de quarenta e cinco dias apds, em 18/09/2012, foi adquirida pelo mesmo
FIC FIM SERENGETI - fundo exclusivo do POSTALIS e gerido e administrado pelo
Grupo BNY MELLON - mais uma Letra Financeira do Banco BVA, no valor de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).
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Contudo, mesmo antes do primeiro investimento, ja era de conhecimento
publico a situagdo deficitaria do banco investido, ndo constituindo surpresa a interven¢do do
BANCO BVA, pelo BACEN, ocorrida em 19/10/2012, cerca de dois meses € meio apos a
primeira aquisi¢cdo do titulo (de 01/08/2012) e um més apds a segunda aquisicdo (de

18/09/2012).

A despeito do notoério risco de default, diante do conhecido cendrio de
precariedade econdmica do Banco BVA, ainda mais evidente para uma instituicdo financeira
do porte do BNY MELLON, foram adquiridas, como ja referido, por intermédio do FIC
FIM SERENGETI, ¢ em comum acordo entre os denunciados, duas milionarias Letras

Financeiras do Banco BVA.

De fato, ndo se tratou de investimento realizado as cegas. A situacdo financeira
do Banco BVA jamais passaria despercebida pelo representante do BNY MELLON, JOSE
CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, que possuia expertise e conhecimento do
mercado bancario, tendo atuado, somente no BNY MELLON, desde o ano de 2005. Ja as
advogadas NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI ¢ BIANCA SOFIA DE
SOUSA CASTRO, prestavam servicos a0 BNY MELLON desde 01/12/2008 e 03/11/2009,
respectivamente. Para NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI, pesa ainda saber

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

que, desde agosto de 2007, atuava na area de direito societario, bancério e no setor de

regulagdo do mercado de capitais da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios SA.

Ademais, o BNY MELLON ¢é um banco especializado em investimentos, de
onde se conclui que, em situagdo normal de licitude, jamais seriam adquiridos titulos como
as Letras Financeiras do Banco BVA, sem analise séria de riscos e sem a exigéncia de

garantias suficientes.

np. br/val i dacaodocunent o.

Nao obstante, o contrato de prestacdo de servigos, firmado entre BNY
MELLON e POSTALIS, previa que o banco era responsavel pelo monitoramento dos
riscos, nos seguintes termos: “O monitoramento do risco deveria ser realizado,
independentemente de qualquer desenquadramento, com o objetivo de verificar se as
carteiras dos Fundos e a Carteira Propria estdo correndo risco excessivo [...]”. Some-se a

isso a obrigacdo contratual do BNY MELLON em realizar o Stress Testing”, visando a

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse
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24 Conforme Contrato de Prestagdo de Servigos 560/0: “5.1.2 O Stress Testing ¢ um processo que visa
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identificar e gerenciar possiveis perdas.

Acerca disso, o Tribunal de Contas da Unido — TCU concluiu em seu Acordao
TC 012.230/2016-2* que o BNY MELLON “ndo considerou qualquer andlise de risco
adequada na compra das LF BVA™:

97. Além desse relatério da agéncia LF rating, o Postalis respondeu ainda (pega 128) com
um relatorio de risco do administrador BNY Mellon de apenas uma pdgina. Entretanto, esse
relatério refere-se a carteira de mvestimento do FIC Serengeti como um todo, e nio somente d
aquisicdo das LF BVA.

98. O relatério de risco do BNY Mellon para a carteira de investimentos do FIC Serengeti
utiliza metodologia Value at Risk (VaR), que estima o quanto uma carteira de investimentos pode
perder. Esse relatorio data de 29/6/2012, logo antes da aqusi¢do das LF BVA. Os dados contidos
nesse relatorio ndo fazem sentido, porque o valor de perda calculado ¢ igual a zero — em % do
patriménio liquido do fundo (VaR %). Dessa forma, conclui-se que o relatério de risco do BNY
Mellon ndo foi documento suficiente e preciso para anilise de risco de compra das duas LF BVA,
nem tampouco para andlise de risco da carteira do FIC Serengeti como um todo.

99. A partir dessas constatagdes, conclui-se que o BNY Mellon, Administrador Fiducidrio
do FIC Serengeti, ndo considerou qualquer analise de risco adequada na compra das LF BVA, em
afronta ao art. 65 e 65-A, inciso [ da Instrugiio CVM 409 de 18/8/2004.

Ainda, cumpre esclarecer, quanto a situagdo financeira do Banco BVA, que, no

final de junho de 2012, a instituicdo financeira j& apresentava claros indicadores de

insolvéncia.

De fato, o resultado do Indice de Basileia do Banco BVA, considerado um dos
mais importantes indicadores de institui¢des financeiras, era menor que o minimo permitido
a época pelo Banco Central do Brasil, o que figurou como um dos motivos determinantes da
intervengdo decretada no referido banco. Em junho de 2012, o indice de Basileia do Banco

BVA era de 9,5%, quando o minimo permitido era de 11%.

Indice de Basileia do Banco BVA
Data Patrm(llgglﬁﬁll‘)l quido Indice de Basileia
Dezembro/2011 747.216 14,50%
Margo/2012 742.522 13,80%
Junho/2012 567.742 9,50%

identificar e gerenciar situagdes que podem causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes
histdricas, sejam temporarias ou permanentes. Este teste consiste na avaliagdo do impacto financeiro e
consequente determinagdo das potenciais perdas/ganhos a que os Fundos e a Carteira Propria podem estar
sujeitos, sob cendrios extremos, considerando as variaveis marcroecondmicas, nos quais os precos dos
ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais.”.

25 Disponivel em: https://portal.tcu.gov.br/imprensa-2/news/tcu-determina-indisponibilidade-de-bens-de-ex-
gestores-do-postalis.htm. Acesso em: 10/12/2019.
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Além disso, conforme se visualiza nos dados acima, entre margo e junho de
2012, antes mesmo do primeiro investimento pelo POSTALIS, houve drastica redu¢do do
patrimonio liquido do Banco BVA em mais de 23% (valor proximo a 200 milhdes de reais),

0 que ja sinalizava a situacao deficitaria da entidade.

Essa informacdo, registre-se, estava disponivel antes mesmo da segunda

aquisi¢do do titulo pelo POSTALIS, titulo esse que nio contava com nenhuma garantia,

visto que publicadas no site do BACEN em 03 de setembro de 2012, segundo informado a

Comissao Parlamentar de Inquérito®.

Se, mesmo para o homem médio, uma perda de 23% no patrimdnio de

determinada empresa, no periodo de trés meses ¢ fator relevante a ser considerado quando
de qualquer investimento nessa empresa, com mais razdo deveria ser aquilatada no caso de

investidores experientes e qualificados do mercado financeiro, como os ora denunciados.

Repise-se que, além da queda drastica do patriménio liquido do Banco BVA, em

junho de 2012, ja havia sido apurado prejuizo pela instituicdo financeira na ordem de R$ 97

milhGes.

Portanto, antes mesmo dos aportes realizados pelo POSTALIS no FIC FIM

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

SERENGETI, e da consequente aquisi¢do das Letras Financeiras do Banco BVA, ja era

publica e notoria a situag@o deficitaria do banco,

Sobre isso, a CPI dos fundos de pensdo assim expressou:

No entanto, cabe-nos destacar que a afirmacdo do presidente da Postalis de que
“ndo havia nenhuma informacdo no mercado de que o Banco BVA sofresse algum
tipo de problema junto ao Banco Central. Ele era um banco liquido, trabalhando

regularmente dentro do sistema financeiro” €, no minimo, superficial.

np. br/val i dacaodocunent o.

Isso porque, os dados publicados a época pelo Banco Central ja revelavam a
fragilidade econdmica — até mesmo irregular — do Banco BVA perante o referido
orgdo de controle, fato este que salta aos olhos se considerarmos que a analise e
decisdo do investimento ocorreu por outras institui¢do [sic] financeira, quem seja,
pelo BNY Mellon, responsavel pelos recursos aportados no FIC Serengeti: seja na
condi¢do de Administrador daquele FIC, seja na condigdo de Gestor daquele FIC
ou ainda na condi¢do de Administrador Fiduciario da Carteira Terceirizada do
Postalis.

Nesse ponto merece especial destaque a segunda aquisicdo das Letras Financeiras
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26 Data de publicagio do Indice de Basileia do Banco BVA, segundo informado a CPI pelo Banco Central do
Brasil através do Oficio 909/2016-BCB-DIRET.
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com os recursos da Postalis alocados no FIC Serengueti: os dados do indice de
Basiléia do Banco BVA apurados abaixo do minimo permitido pelas regras do
Banco Central, foram publicados no site deste érgdo fiscalizador no dia 03 de
setembro de 2012, ou seja, depois de realizado o primeiro aporte no montante de
R$ 25.000.000,00 mas, todavia, antes do segundo aporte realizado somente em 18
de setembro de 2012.

Desse modo, mesmo elucubrando uma improvavel situagdo de que uma diligente
administragdo financeira ndo teria conseguido identificar o risco de investir no
Banco BVA no comego de agosto de 2012 — aspecto que objetivamente ndo se
verifica diante dos deveres de cautela — ¢ impossivel. no entanto. alegar
desconhecimento da situagdo pré-falimentar no Banco BVA quando da realizacéo
da segunda compra das Letras Financeiras ocorrida em 18 de setembro de 2012
pois, como demonstrado, nesta data ja era publico e acessivel a qualquer pessoa no
mundo, por meio do site do Banco Central do Brasil, dados que mostravam de
forma muito clara e objetiva a fragilidade e irregularidade das operagdes que
envolviam o Banco BVA. (Original sem destaques)

Sobre a participagdo do BNY MELLON, por intermédio de JOSE CARLOS
LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, a CPI dos fundos de pensao apontou que, por estratégia
de defesa judicial, o BNY MELLON resistiria a reconhecer a participacdo de seu presidente

nas fraudes praticadas:

Por fim, destacam-se ainda os procedimentos PAS RJ-2015-2027, PA RJ-2014-923
e PA RJ-2014-8255 instaurados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ja
na gestdo do atual Presidente Eduardo Koelle mas que, por ora, tramitam em sigilo
envolvendo diretamente o BNY Mellon Brasil por conta de atos também
praticados a época da gestdo do Sr. José Carlos Lopes Xavier de Oliveira. Tudo
isso sem falar das corriqueiras noticias veiculadas na imprensa e trazidas ao
conhecimento desta CPI pelas entidades representativas de pensionistas dando
conta dos prejuizos financeiros sofridos pelo Postalis decorrentes da ma
administrac@o de recursos.

(-]

O fato ¢ que as constatagdes apuradas ao longo dos trabalhos desta CPI, bem como
outras investigagdes procedidas nos demais 6rgdos de controle nacional (CVM e
PREVIC) e at¢ mesmo internacional — como ¢ o caso da FINRA, Financial
Industry Regulatory Authority, no Caso Atlantica I —, descredenciam a veracidade
de que a demissdo de ex-diretores do BNY Mellon em dezembro de 2013 teria sido
motivada pelo descumprimento do Cédigo de Conduta Interno consistente no
pagamento indevido de uma gratificacdo a um ex-diretor.

Alias, cumpre mencionar que o entdo Presidente, Sr. José Carlos Lopes Xavier de
Oliveira, quando ouvido em sessdo reservada por esta Comissdo Parlamentar de
Inquérito, asseverou que o fato apresentado como justificativa para ensejar sua
demissdo ocorreu em 2010 e que teria sido a violacdo do Codigo de Conduta
Interna do banco decorrente do pagamento indevido de uma bonificagdo a um ex-
gerente. Ndo hd como deixar de notar a peculiaridade e o periodo de tempo
transcorrido, qual seja, a demissdo por “justa causa” veio a ocorrer somente trés
anos depois, em dezembro de 2013!

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

np. br/val i dacaodocunent o.
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dezembro de 2013, inclusive quando o BNY Mellon ja prestava o servigo de
Administracdo e Controladoria Fiducidria ao Postalis, como é o caso da aquisicdo
das Letras Financeiras do Banco BVA, a aquisi¢do de cotas do FIP Bioenergia que
investiu no Grupo Canabrava, por exemplo.

Ao bem da verdade, acreditamos que o alegado “desconhecimento” sobre as
verdadeiras razdes da desvinculagdo do entdo presidente, Sr. José Carlos Lopes
Xavier de Oliveira, e dos ex-diretores Alberto Elias Assayag Rocha, Carlos Pereira
e Marcelo Pereira da Silva, alinha-se muito mais a uma estratégia de defesa dos
interesses patrimoniais do BNY Mellon Brasil do que com a realidade, porquanto
reconhecer a gestdo fraudulenta de recursos pelos ex-presidente e ex-diretores
demitidos importaria em reconhecimento da responsabilidade civil daquela
instituicdo financeira em indenizar os prejuizos milionarios — e quem sabe
bilionarios — sofridos pelo Postalis!

Assertiva _esta que ndo fazemos como mera especulagdo mas, pelo contrario

fundado nos diversos procedimentos administrativos instaurados pela PREVIC e

CVM autuando investimentos deficitarios e ilegais cuja responsabilidade envolve
diretamente 0 BNY Mellon. (Original sem destaques)

Sobre a aquisi¢do das Letras Financeiras do Banco BVA, pelo POSTALIS,
por intermédio do BNY MELLON, assim concluiu o relatorio da CPI dos fundos de pensao:

Com base no exposto, ficou evidente que houve, no minimo, um alto grau de
negligéncia no sistema de governanga e controle por parte do Administrador
Fiduciario que, por sinal, fora contratado em dezembro de 2010 justamente com o
propésito de impedir que investimentos temerarios ocorressem da forma como
ocorreu.

O fato ¢ que, com a intervencdo e posterior liquidacdo do Banco BVA, o FIC

Serengeti contabilizou como “provisionamento” o valor de R$46 milhoes referente
a aquisicdo das Letras Financeiras.

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Ao que compete a esta Comissdo Parlamentar de Inquérito, a partir da analise dos
elementos concretos apurados durante as investigagdes, ndo restam duvidas de que
a responsabilidade pelo prejuizo causado ao Postalis recai inicialmente sobre o
Gestor do FIC Serengeti que possui, dentre outras atribui¢des, o papel fundamental
de escolher os ativos que serfo adquiridos os recursos aplicados naquele Fundo de
Investimento.

Igualmente responsavel pelo prejuizo é o Administrador do FIC Serengeti ao qual
competia fiscalizar os atos praticados pelo Gesfor. Sob outro ponto de vista, na
medida em que compete ao Administrador tragar as linhas gerais que devem pautar
o gestor quando este decide sobre os investimentos que serdo feitos, cabe também
a0 Administrador acompanhar o desempenho financeiro dos investimentos.

np. br/val i dacaodocunent o.

No caso em tela, em especial no caso do FIC Serengeti, verifica-se que o
Administrador e o Gestor do Fundo de Investimento ¢ a mesma pessoa, ou melhor,
a mesma institui¢do financeira: 0o BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S/A.

Esta acumulagdo de fungdes internas no FIC Serengeti — ou mesmo em qualquer
outro Fundo de Investimento, frisa-se — ndo ¢ incomum e nem tampouco ilegal.

Todavia, diante do caso concreto e da peculiaridade da administragdo dos recursos
do Postalis no Mercado de Valores Mobilirios, ndo podemos olvidar o fato de o
FIC Serengeti ser um fundo exclusivo (ou seja, um fundo em que o unico
investidor era o Postalis), e muito menos que houve a contratagdo de um
Administrador Fiduciario que detinha a exclusividade sobre a Carteira
Terceirizada do Fundo de Pensdo dos Trabalhadores dos Correios.
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Nessa perspectiva, reprisamos andlise anterior sobre o Contrato de Prestagdo de
Servigo celebrado entre o Postalis ¢ o BNY Mellon, em que esta instituicdo
financeira assume a responsabilidade integral na condicdo de Administrador
Fiduciario:

[...]

Por essa razdo, ao propor a Postalis prestar os servicos de administracdo
fiduciaria de sua carteira de investimentos através da constituicdo de

Fundos de Investimentos, a BNY Mellon estd, de fato, assumindo o
risco _como administradora desses fundos, perante as autoridades
administrativas e as proprias fundagdes, em vez de, apenas, controlar os
ativos integrantes da carteira de investimentos da entidade, deixando as
responsabilidades decorrentes da inadequagdo dos investimentos ou do
desenquadramento para a Postalis. (Original sem destaques)

Por outro lado, a aquisicio das Letras Financeiras na “carteira
terceirizada” do POSTALIS nio tem o condao de afastar a responsabilidade dos
administradores do préoprio POSTALIS, no caso, do Diretor Financeiro e do AETQ,

quanto a esses investimentos.

Primeiramente, a previsdo do art. 35 da Lei Complementar n® 109/2001 indica a
responsabilidade dos membros administradores da entidade e outros pelos prejuizos que

causarem, por a¢do ou omissao, as entidades de previdéncia complementar:

Art. 35. As entidades fechadas deverdo manter estrutura minima composta por
conselho deliberativo, conselho fiscal e diretoria-executiva.

(-]

§ 5° Sera informado ao 6rgdo regulador e fiscalizador o responsavel pelas
aplicagdes dos recursos da entidade, escolhido entre os membros da diretoria-
executiva.

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

§ 6° Os demais membros da diretoria-executiva responderdo solidariamente com o
dirigente indicado na forma do paragrafo anterior pelos danos e prejuizos causados
a entidade para os quais tenham concorrido.

Art. 63. Os administradores de entidade, os procuradores com poderes de gestdo,
os membros de conselhos estatutarios, o interventor e o liquidante responderdo
civilmente pelos danos ou prejuizos que causarem, por agdo ou omissdo, as
entidades de previdéncia complementar.

np. br/val i dacaodocunent o.

Paragrafo inico. Sao também responsaveis, na forma do caput, os administradores
dos patrocinadores ou instituidores, os atuarios, os auditores independentes, os
avaliadores de gestdo e outros profissionais que prestem servigos técnicos a
entidade, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada.
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Ademais, a Resolugdo CMN n° 3.792/2009%, vigente a época dos fatos e que
regulamentava o art. 9°, § 1°, da LC n° 109/2001%, na esteira da lei regulada, previa a
responsabilidade dos administradores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar

- EFPC, responsabilidade essa que nao se afasta por norma contratual:

Art. 4° Na aplicagdo dos recursos dos planos, os administradores da EFPC devem:
1 — observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia;

1I — exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

[...]

Art. 9° Na aplica¢do dos recursos, a EFPC deve identificar, avaliar, controlar ¢
monitorar os riscos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,

operacional, legal e sistémico, e a segregacédo das funcdes de gestdo, administracdo
e custddia. (Original sem destaques)

Nesse mesmo sentido, os artigos 29, 49 e 50 do Estatuto do POSTALIS, vigente

a época dos fatos, assim dispde:

Art. 29 — Os Diretores, membros do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal,
procuradores com poderes de gestdo, interventor, liquidante e demais profissionais
referidos pela legislagdo pertinente responderdo civilmente pelos danos ou
prejuizos que causarem, por a¢do ou omissdo, & Instituicdo, inclusive em razdo da
ndo observancia da politica de investimentos ou por critérios inconsistentes de

avaliacdo de riscos.

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

Art. 49 — A Diretoria-Executiva designara administrador estatutario tecnicamente
qualificado que sera responsavel, perante o 6rgdo regulador e fiscalizador, pelas
aplicacdes dos recursos da entidade.

Art. 50 — Os membros da Diretoria-Executiva responderdo, solidariamente com o
administrador estatutdrio tecnicamente qualificado e designado conforme prevé o

art. 49, pelos danos e prejuizos causados a Instituicdo para os quais tenham
concorrido. (Original sem destaques)

np. br/val i dacaodocunent o.

A Resolugdo MPS/CGPC n° 13/2004* ainda destaca a obriga¢do de adogdo de

13

uma cultura interna que promova, entre os conselheiros, diretores e empregados, “uma

27 A Resolugdo CMN n° 3.792/2009 foi revogada e substituida pela Resolugdo CMN n° 4.661/2018

28 “Art. 9° As entidades de previdéncia complementar constituirfo reservas técnicas, provisdes e fundos, de
conformidade com os critérios e normas fixados pelo 6rgao regulador e fiscalizador.
§ 1° A aplicag@o dos recursos correspondentes as reservas, as provisdes e aos fundos de que trata o caput
sera feita conforme diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.”.

29 A Resolugdo MPS/CGPC n° 13/2004 estabelece principios, regras e praticas de governanga, gestdo e
controles internos a serem observados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar. Acessivel
em: http:/sislex.previdencia.gov.br/paginas/72/MPS-CGPC/2004/13.htm
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conduta permanentemente pautada por padroes éticos e de integridade”, orientada a “defesa
dos direitos dos participantes e assistidos” (art. 2°), e o dever de monitoramento dos diversos

tipos de riscos financeiros e ndo-financeiros (art. 12).

Precisamente porque essas obrigacdes legais e estatutdrias ndo poderiam ser
delegadas ao administrador fiduciario (no caso, o BNY MELLON), o proprio Contrato de
Prestagdo de Servicos de Administracdo®, firmado entre BNY MELLON e¢ POSTALIS,
vigente a partir de 01/01/2011, previa que o POSTALIS teria acesso aos dados do Sistema
de Movimentagdo de Ativo — SMA, para realizagdo de gestdo, acompanhamento, controle e

emissao de relatorios.

No particular, por meio do sistema, o POSTALIS poderia “inserir ¢ monitorar
os pedidos de aplicagdes e resgates, monitorar movimentagdes de ativos realizadas pelos
Gestores”, sendo certo, ainda, que, pela Politica de Investimentos, mesmo em caso de
investimentos realizados por gestdo terceirizada, alguns riscos cabiam ao proprio

POSTALIS.

14.2. Controle de riscos

Como a estrutura de investimentos do plano atribui a discricionaridade da
administragao dos recursos a terceiros contratados, o controle de parte dos riscos
identificados serd feito pelos proprios gestores externos, por meio de modelos que
devem contemplar, no minimo, os itens e pardmetros estabelecidos neste documento.
Da mesma forma, caberd & entidade o controle de alguns riscos conforme define a
tabela a seguir:

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

O gestor que eventualmente extrapolar algum dos limites de risco estabelecidos nesta
politica de investimentos deve comunicar & Entidade sobre o ocorrido e tomar a
medida mais adequada diante do cendrio e das condigbes de mercado da ocasidio.

05 limites de risco estabelecidos nesta politica de investimento serio monitorades
pela propria Entidade, com o auxilio de consultoria externa, que zelard peid
cumprimento dos mesmos e tomard as medidas adequadas caso sejam verificadas
extrapolag@ies aos limites estabelecidos.

e T

- - P e S |
Risca sistamico . l Gastor/Entidade J

np. br/val i dacaodocunent o.

Sobre o tema, no julgamento do Auto de Infracdo n° 31/15-11, a Diretoria

Colegiada da PREVIC — DICOL assim se manifestou:

78. Apesar de a Politica registrar que a analise prévia somente se aplica aos
investimentos sob gestdo dos administradores do plano, por certo o Postalis
deveria ter exigido tais andlises do gestor terceirizado ou, pelo menos, analises
mais aprofundadas acerca do emissor do ativo, antes do aporte expressivo dos

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse
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recursos garantidores do PBD [R$ 50 milhdes], que poderiam ter identificado as
fragilidades do banco BVA, bem como a maior exposi¢do ao risco pelo
descumprimento do Indice de Basiléia divulgado pelo Bacen, antes da realizacio
do investimento.

79. A Politica de Investimentos ainda dispde, em seu topico 14 (Planos BD e
Postalprev, fls 31/60), as regras para identificacdo, avaliacfo, controle e
monitoramento dos riscos, inclusive estabelecendo o controle de alguns riscos pela
propria entidade, mesmo no caso da contratagdo de gestores terceirizados.
Ressalta-se que, apesar de disposto no item 14.2 que "o controle de parte dos
riscos identificados sera feito pelos proprios gestores externos", tal disposi¢do nao
pode ser interpretada como uma delegagio de responsabilidade, uma vez que o art.
4°, § 5° da Resolugdo CGPC n° 13, de 2004, estabelece que “‘a contratacdo de
servigos especializados de terceiros ndo exime os integrantes dos orgdos de
governanca e gestdo da EFPC das responsabilidades previstas em lei” - e nem
exime os gestores de seu dever fiduciario e da identificacdo, avaliagdo e
monitoramento dos riscos envolvidos, conforme arts. 4°, 9° ¢ 30 da Resolugdo do
3.792/2009, do Conselho Monetario Nacional. (Original sem destaques)

Assim, os denunciados deveriam, ainda que em momento posterior, ter se
posicionado contrariamente aos investimentos lesivos ao POSTALIS, levados a cabo pelo

BNY MELLON na administracdo e gestdo do FIC FIM SERENGETI.
Sobre isso, a CPI dos fundos de pensdo assim concluiu:

Por fim, vale lembrar que a responsabilizacdo do Administrador e do Gestor do
FIC Serengeti, bem como do Administrador Fiduciario que detinha a exclusividade

de toda a Carteira Terceirizada do Postalis, ndo afasta, de maneira alguma, a
responsabilizacdo da Diretoria Estatutaria do Postalis que deveria, em linhas

gerais, acompanhar primeiramente o desempenho financeiro da cada Fundo de
Investimento que compunha a Carteira Terceirizada diante da Meta Atuarial e, uma

vez constatado qualquer desempenho pifio, deveria, por conseguinte, averiguar as
causas do ndo atingimento do rendimento esperado.

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

No entanto, como a omissdo da Diretoria Estatutiria em fiscalizar a administracéo
da Carteira Terceirizada nao foi algo pontual, ou seja, ndo se tratou de uma

0missdo que ocorreu em um Unico caso especifico, imputa-se a responsabilidade

por tal omissdo quando dos encaminhamentos desta CPI sobre a contratacdo do
BNY Mellon na medida em que, certamente, o prejuizo ocasionado pela aquisi¢do

temeraria de ativos dos Banco BVA colaboraram com o ndo atingimento da Meta
Atuarial pelo FIC Serengeti. (Original sem destaques)

np. br/val i dacaodocunent o.

Note-se que a responsabilidade de RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, na
condicdo de Diretor Financeiro, ¢ de ANTONIO CARLOS CONQUISTA, Diretor-
Presidente e Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado AETQ, pela gestdao

temeraria ndo decorre “apenas” da auséncia de questionamento ao BNY MELLON quanto
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normativa e estatutaria de monitorar os riscos e evitar tais resultados.

Além da omissdo quanto ao acompanhamento dos investimentos realizados na
carteira terceirizada, os denunciados também realizaram, comissivamente, aportes de
recursos no FIC FIM SERENGETI, em que pese a rentabilidade sofrivel que apresentava,

viabilizando, assim, os investimentos desastrosos.

Ademais, o Diretor-Presidente ANTONIO CARLOS CONQUISTA e Diretor
Financeiro RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO nido somente sabiam, como atuaram,
juntamente com o entdo Diretor-Presidente do BNY MELLON, JOSE CARLOS LOPES
XAVIER DE OLIVEIRA, com vistas a aquisicdo das malfadadas Letras Financeiras do
BVA, pois os aportes de recursos no FIC FIM SERENGETI, por eles determinados em
nome do POSTALIS, ensejaram a disponibilidade financeira necessaria para a aquisi¢ao das

Letras Financeiras do Banco BVA pelo BNY MELLON.

Reforca esse conluio o fato de que as Letras Financeiras do BVA ja haviam
sido ofertadas para investimento na carteira propria do POSTALIS, conforme consta da
deliberagdo do COMIN na ata da 538" Reunido Ordinaria, de 25/04/2012, recomendando a

realizacdo de andlise mais detalhada para deliberagdo futura:
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O membro José Carlos Rodrigues Sousa comunica o recebimento de proposta para
aquisicdo de Letras Financeiras do BVA, encaminhada pelo Banco BVA. O Comité
recomenda analise mais detalhada da operagdo para deliberagéo futura.

(Original sem destaques)

No ponto, e a demonstrar os estreitos lagos entre o Banco BVA e o POSTALIS,
cabe mencionar que GEORG PREDTECHENSKY, filho de ALEXEJ PREDTECHENSKY,
que ocupou a posicdo de Presidente e AETQ do POSTALIS de 01/12/2006 até
01/04/2012°', conforme Anexo 3 do Relatério de Pesquisa ASSPA n® 5682/2019, possuia

np. br/val i dacaodocunent o.

vinculo empregaticio com o Banco BVA, como advogado, ao passo que essa primeira oferta
de Letras Financeiras ocorreu dias ap6s a saida do entdo Presidente ALEXEJ
PREDTECHENSKY (conforme consta da deliberacdo do COMIN na ata da 538" Reunido
Ordinaria, de 25/04/2012)

Nada foi localizado no fundo de pensdo acerca da analise técnica de compra pela
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31 Informagdo dispopnivel em http:/www.postalis.org.br/2012/04/02/postalis-tem-novo-diretor-presidente/.
Acesso em: 10/12/2019.
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carteira propria do POSTALIS, quica porque a compra desses titulos na carteira propria do
POSTALIS nio se afiguraria possivel diante da situacdo, de todos conhecida, deficitaria do
Banco BVA. Assim, delegou-se a tarefa de adquirir as Letras Financeiras ao administrador
e gestor terceirizado de sua carteira, que, sabidamente, atuava com menos formalidades e

amarras.

Evidencia, também, que ANTONIO CARLOS CONQUISTA* ¢ RICARDO

OLIVEIRA AZEVEDO estavam cientes e conformes com a aquisicio das Letras
Financeiras do BVA pelo FIC FIM SERENGETI, a alteracio do regulamento do

referido fundo em 02/08/2012, para viger retroativamente desde 01/08/2012, mesma

data da primeira aquisicdo. Com efeito, a referida alteracdo necessariamente contou com a

participacdo dos gestores do POSTALIS., uma vez que competia ao cotista exclusivo

autorizar alteracdes regulamentares.

Nao obstante a participagdo do POSTALIS em citada alteragdo, essa somente
foi possivel com a elaboragdo fraudulenta da ata da Assembleia dos Cotistas do fundo, para
o que foi decisiva a conduta de NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI ¢
BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO, que confeccionaram documento com falso teor

para alteracdo do Regulamento do FIC FIM SERENGETI, com vigéncia retroativa,

permitindo assim a aquisicdo das Letras Financeiras do BANCO BVA.
Explica-se.

Em 2 de agosto de 2012, o Regulamento do FIC FIM SERENGETI foi
alterado, para viger desde 1° de agosto de 2012.

A alteragdo, fundamental para permitir a aquisi¢do das Letras Financeiras do

Banco BVA, ocorreu, pois, exatamente no inciso I do pardgrafo primeiro do Artigo 10°,
contido no Capitulo III — Politica de Investimento, que passou a ter o seguinte teor:

Artigo 10°. O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de

seu patrimonio investido em cotas de fundos de investimento ¢ / ou cotas de

fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, independentemente
das classes destes.

32 Antonio Carlos Conquista foi investigado pela aquisi¢do de titulos do Banco BVA no valor de R$ 125
milhdes quando ocupava o cargo de dirigente da Fundagcdo GEAP, conforme noticiado no site
http://www.adcap.org.br/index.php/fundo-dos-correios-na-mira/. Acesso em: 16/12/2019.
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Paragrafo Primeiro. O percentual restante do patrimonio liquido do FUNDO ¢
mantido em depositos a vista ou aplicados em:

L. titulos publicos federais;

II. titulos de renda fixa de emissdo de institui¢do financeira;

Note-se que o mesmo investimento seria vedado na redacdo anterior do

regulamento, que tinha o seguinte teor:

Regulamento de 08/12/2011 Regulamento de 01/08/2012

IL. titulos de renda fixa de emissdo de instituigdo | II. titulos de renda fixa de
financeira, considerados de baixo risco de|emissdao de instituicao
crédito; financeira;

Serdo considerados baixo risco titulos de
emissio financeira cujo emissor possuir pelo
menos 01 (uma) nota classificada como “A-" ou
equivalente pelas agéncias classificadoras de
risco em funcionamento no pais e nio possuir
nenhuma nota com classificacao inferior a esta.

(Original sem destaques)

Assim, tal alteracdo se justificou pelo fato de que, ndo obstante a empresa LF
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RATING*, em maio de 2012, com base em dados contabeis do exercicio de 2011, tenha

atribuido classificacdo de crédito para o Banco BVA em “A-", a Moody’s* atribuira, em

25/05/2011, nota nacional Bal.br & mesma institui¢do financeira, o que faria incidir a

vedagao prevista na redagdo anterior do regulamento do fundo.

Sobre a nota atribuida pela Moody's, assim pontuou a PREVIC no Relatério de

Fiscalizagdo n°® 12/2014:

np. br/val i dacaodocunent o.

Em consulta ao site da Moody's na rede mundial de computadores, verificamos
que, em 25/05/2011, esta agéncia divulgou nota afirmando o rating do Banco BVA
na escala nacional em Bal.br. Em nota divulgada no dia 29/02/2012, a Moodys ndo
faz qualquer mengdo sobre a alteragdo da nota anterior. No entanto no dia
26/09/2012, a Moody's rebaixou os ratings de depésito na escala nacional
brasileira do BVA para Caal e coloca os ratings do banco em revisdo para possivel
rebaixamento, ¢ em 19/10/2012, com a intervengdo do banco, a Moody's rebaixa
novamente os ratings de deposito e de divida do Banco BVA para Ca e continua

33 Empresa contratada pelo BVA para avaliar o risco de crédito da referida instituigdo financeira.

34 Disponivel em: https:/www.moodys.com/research/Moodys-rebaixa-ratings-do-BVA-coloca-ratings-em-
reviso-para—PR_256280. Acesso em 16/08/2019.
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revisdo para rebaixamento. (Original sem destaques)

Registre-se _que referida alteracdo estatutaria ocorreu _em data posterior a

7

aquisicdo do titulo, porém com vigéncia retroativa (o que, sabe-se, ndo € pratica no

mercado), a demonstrar que a aquisicdo da primeira Letra Financeira se deu de forma

acodada, infringindo o regulamento de entdo do FIC FIM SERENGETI.

Destarte, a alteracdo regulamentar teve como unico propdsito validar a
aquisicdo, j& acontecida, da primeira Letra Financeira do Banco BVA pelo FIC FIM
SERENGETI, contando, para tanto, com a participacdo dos gestores do Postalis ora
denunciados do cotista unico, 0 POSTALIS, na aprovagdo da alteragdo do regulamento,

conforme pode ser visto a seguir, da ata fornecida pelo BNY:

:’- RESTRICTED

BNY MELLON
ASSET SERVICING

BNY Mellon Serviges Finaroanes
Folha n°:
Livro de Atas de Assembléias Gerais do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SERENGETI
CNPJ n°: 09.612.121/0001-69
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 02 DE AGOSTO DE 2012

Dia, Hora e Local
No dia 02 de agosto de 2012, as 10:00 horas, na sede social do Administrador do fundo em epigrafe, doravante
denominado FUNDO, na Av. Presidente Wilson, n.® 231, 11® andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ

Mesa.
Presidente: Natalia Couri
Secretaria: Bianca Castro

Convocagdo:
Cenvocagéo dispensada, nos termos do artigo 48, paragrafo quinto, da Instrugdo n.” 409/04 da Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Presenca:
Cotista detentor da tolalidade de cotas emitidas pelo FUNDO.

np. br/val i dacaodocunent o.
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W LS

1. Alteragfo da redagio disposta no inciso || do Paragrafo Primeiro do arligo10° do Regulamento do FUNDO, com
o objetivo de nao mais exigir gue os titulos de renda fixa de emissdo de instituigdo financeira adquiridos pelo FUNDO
sgjam considerados como de bamo risco de crédito. Desta forma, o dispositive em gquestdo passara a vigorar da
seguinte forma:
“Artigo 10°
O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patnmbnio investido em cofas de
fundos de investimenio efou colas de fundos de investimento em colas de fundos de invesfimento,
independentemente das classes desfes.

Parégrafo Primeiro
O percentual restante do patrimdnio liquido do FUNDO € mantide em depdsitos & vista ou aplicados em:

[ titulos publicos federais;

n. tituios de renda fixa de emissdo de insfituigdo financeira;

il gpn;Nrafﬁes compromissadas, de acorde com a regulagdo especifica do Conselho Monetario Nacional —
I Consclidagéo do inteiro teor do Regulamento. considerandc a alteragéc acima disposta, que passa a vigorar na
forma do documento anexo getroativamente, a partir da abertura de 01 de agosto de 2012
Encerramento:

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, lavrande-se a presente ata no Livro préprio, que, depois de lida e
aprovada, foi por todos assinada, Rie de Janeiro, 02 de agosto de 2012,

Lo~

Natalia Couri
Presidente

[LRP PR G"ﬁ

mnca Castro
Secretaria

. L "%
F'OSTALS insl\ utn de Segundade Socia rdos Correiog e Telggra g,* 2

Note-se, porém, que a versdo da ata supracitada fornecida pelo POSTALIS nao
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continha a assinatura dos representantes do BNY MELLON, conforme se verifica abaixo, o
que leva a crer que o documento pode ter sido inicialmente assinado pelos gestores do

POSTALIS e posteriormente encaminhado para o BNY.

MEH.
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, Iavrando-se a presente 218 no Livio progno, que. depols de lids e
.—pluus‘!a foi por fodos assinada. R de Janein, 02 de agosto de 2012

np. br/val i dacaodocunent o.

Matalia Courl
Fresidante

At = -

POSTALIS - Instituto de Segurdade

Ricando Ofivelra Azevedd Unico Cofista 1 ’_‘H‘\: |\._\_ = \
Diretor Financsirg Ardonio w )
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Os indicios de simula¢do da reunido, que, conforme registrado em ata, teria
ocorrido em 02/08/2012 na sede do BNY MELLON no Rio de Janeiro (Av. Presidente
Wilson, 231, 11° andar), sdo refor¢ados pelo fato de que, dentre as informacdes de emissao
de passagens e diarias encaminhadas pelo POSTALIS, ndo foram localizadas viagens para
ANTONIO CARLOS CONQUISTA ¢ RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO na data da
suposta reunido, havendo somente o registro de viagem de RICARDO AZEVEDO entre
31/07 e 01/08/2012 para cidade distinta daquela registrada na ata (Sdo Paulo).

Dt. Emissido Produto Passageiro Trecho Dt. Dt Check-In | Check-Out Fornecedor
Embarque | Desembarque
OLIVEIRA
E-TKT TAM
26/07/2012 NACIONAL AZEVEDO/RICA | BSB/CGH | 31/07/2012 01/08/2012 MERIDIONAL
RDO MR
AZUL LINHAS
01/08/2012 NAFElT(g(I:JrAL ?{?Cizggg/ VCP/BSB | 01/08/2012 01/08/2012 AEREAS
BRASILEIRAS

HOTELARIA RICARDO
10/08/2012 NACIONAL AZEVEDO 31/07/2012 | 01/08/2012 |HOTEL EMILIANO

Para a contrafagdo da ata de reunifo, decisiva ainda a participacdo de NATALIA
COURI e BIANCA CASTRO, a primeira como Presidente de Mesa, a segunda como
Secretaria, que atestaram, com suas assinaturas, a presen¢a dos representantes do cotista
POSTALIS, no dia 2 de agosto de 2012, as 10h, na sede do Administrador do Fundo, a
Presidente Wilson, 231, 11* andar, no Centro do Rio de Janeiro — RJ.
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No ponto, cabe ainda referir que, segundo informagdes obtidas junto ao BNY
MELLON, BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO foi agraciada com uma promogao,
com vigéncia justamente a partir de 1° de agosto de 2012. Curiosamente, o langcamento da
promocdo nos sistemas aconteceu exatamente no dia 2 de agosto de 2012, as 09:43:53,

minutos antes da suposta Assembleia Geral de Cotistas que, ao que tudo indica, ndo ocorreu

np. br/val i dacaodocunent o.

de fato.

Portanto, os denunciados RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, ANTONIO
CARLOS CONQUISTA ¢ JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA nio
somente praticaram condutas contrarias ao dever fiduciario a eles confiado em relagdo aos
participantes do POSTALIS, atingindo, com isso, a inviolabilidade patrimonial do fundo e

dos participantes, quando buscaram disfarcar a temeridade do investimento ao alterarem o
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jamais instalada, contando para tanto com a participacdo das empregadas do BNY
MELLON NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI ¢ BIANCA SOFIA DE
SOUSA CASTRO, tudo a caracterizar a gestdo fraudulenta.

Assim, RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, ANTONIO CARLOS
CONQUISTA ¢ JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, ao violarem os
deveres seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez na aplica¢do de recursos, agindo com
deslealdade, temeridade e atos fraudulentos, geriram de forma fraudulenta e temeraria,
institui¢io financeira equiparada (POSTALIS), tendo para tanto concorrido NATALIA DE
ALCANTARA COURI GALARTI ¢ BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO.

Acerca de toda a operacdo, a PREVIC, quando da emissdo do Auto de Infragdo
n°® 31/2015, trouxe outros elementos que corroboram a acao dos dirigentes do POSTALIS e

do gestor BNY MELLON, como:

17. Diferentemente das deliberagdes que usualmente eram realizadas pelos
gestores, do Postalis, fossem eles internos ou externos, ndo foi apresentado o
relatorio de Opinido Legal elaborado por um escritorio de advocacia.

[..]

28. A analise de risco ndo deve se limitar @ mera analise de crédito expedida por
agéncia de classificagdo de rating. Pelo contrario, deve compreender outros tipos
de riscos, como de mercado, legal (desenquadramento) e descasamento, €, no caso
de cotas de fundos de investimentos, abranger seus ativos, pois o gestor do fundo é
apenas intermediario, ndo comportando competéncia plena e irrestrita na alocagio
dos mesmos, e necessitando da devida vigilancia dos cotistas, ainda mais quando
se trata de fundos exclusivos.

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

29. Ressalta-se que a relevancia de tais ativos e a exclusividade do fundo de
investimentos contribuem para a imprescindibilidade de controle efetivos na
gestdo dos investimentos, seja como dever de cotista Unico, seja na gestdo da
carteira propria.

[...]

32. Assim, independentemente do veiculo utilizado para a aquisi¢do do titulo
privado, os gestores do Postalis deveriam tomar os devidos ‘“cuidados no
acompanhamento da atuagdo do terceiro, para, a0 menos em tese (mas sempre com
mecanismos eficazes), impedir que os atos deste contrariassem os deveres
impostos pela legislacdo e pela politica interna de investimentos da Entidade”.

np. br/val i dacaodocunent o.

33. Ressalta-se que, da leitura das atas do Comité de Investimentos e da Diretoria
Financeira, relacionadas ao periodo de aquisi¢do do titulo ou posterior, ndo foi
observada qualquer mencdo dos gestores do Postalis quanto ao investimento
realizado. Destarte, ndo foi observado qualquer apontamento quanto aos riscos
envolvidos na operagdo com os titulos do Banco BVA.

[..]

35. [...] Em nenhum momento foi analisado o impacto que a aquisi¢do da Letra
Financeira “causaria na carteira do plano e do veiculo, em termos de risco”,
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conforme determinava a Politica de Investimento do PBD.

Por fim, merece transcri¢ao a decisdo da Diretoria Colegiada da PREVIC quanto
ao auto de infracdo lavrado em razdo das condutas aqui denunciadas, com a ressalva de que

seu poder fiscalizatorio nao alcanga 0 BNY MELLON, mas apenas as EFPC:

97. Importante mencionar que a aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar, com vistas a
manuteng¢do do necessario equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos € o
respectivo passivo atuarial, ¢ tarefa complexa, porém rotineira para as institui¢oes
especializadas em gestdo de recursos e pagamento de beneficios.

98. Vale dizer que os gestores das entidades fechadas de previdéncia complementar
devem adotar principios, regras e boas praticas de governanga, gestdo e controles
internos para assegurar o cumprimento de seus objetivos.

99. Um dos principios que deve nortear a agdo dos gestores das entidades fechadas
de previdéncia complementar ¢ o principio do homem prudente, qual seja: o
administrador de bens de terceiro devera empregar na condugdo da sua gestdo a
mesma prudéncia que empregaria na gestdo dos seus negocios proprios. Esse
principio encontra-se positivado no art. 153 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, bem como no Codigo Civil em vigor, em seu art. 1.011:

[..]

100. No caso concreto, a fiscalizagdo apontou falhas na identificagdo e avaliacdo
dos riscos envolvidos nas operagdes relativas as Letras Financeiras emitidas pelo
Banco BVA S/A, comprometendo os recursos garantidores dos planos de
beneficios da Entidade, em periodo de vigéncia da Resolugao CMN n° 3.792/2009
- somente foi apresentado Relatério de Rating da LF Rating, que abordou
indiretamente o risco de crédito. Néo foi apresentado relatorio de Opinido Legal
elaborado por escritorio de advocacia, como era usual na entidade. A Fiscalizagdo
constatou que ndo houve qualquer mengdo acerca do investimento realizado nas
atas do Comité de Investimentos ¢ da Diretoria Financeira, seja no periodo da
aquisi¢do, seja posterior, de modo que ndo procedem as alegagdes do autuado
Antdnio Carlos Conquista de que houve anélise exaustiva quando da aquisi¢do das
LF BVA.
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101. Tal conduta afronta o disposto nos arts. 4°, 9° ¢ 30° da Resolu¢@o do Conselho
Monetario Nacional:

[..]

102. A falta de analise dos riscos viola, além do art. 9° da Resolugdo n°® CMN
3.792/2009, o disposto no art. 12 da Resolugao CGPC n° 13/2004 e na Politica de
Investimentos da propria entidade, conforme descrito nos itens 73 a 76 deste
parecer.
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103. O minimo que se espera dos gestores das entidades fechadas de previdéncia
complementar ¢ a competéncia técnica na administragdo dos seus recursos,
exercida com prudéncia e seguranca necessarias para a obtengdo de retornos
adequados as metas estabelecidas em fungdo do passivo atuarial. Esse ambiente de
investimentos incertos exige o desenvolvimento de controles e praticas de gestdo
que visem minimizar os fatores que colocam em risco o patriménio dos planos de
beneficios administrados pela entidade.

(-]
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106. Razoavel se esperar de gestores de recursos de terceiros que se cercassem de
maiores cuidados e registrassem justificativas mais robustas para a realizagdo do
investimento. Dessa maneira, ndo observamos, por parte dos autuados,
demonstracdo do rigor profissional esperado de uma entidade que administra
recursos de terceiros. Fica evidente que a falta desses cuidados basicos proprios de
uma gestdo profissional, exp0os os recursos da Entidade a riscos desnecessarios.

107. Cumpre repisar que, apesar de ser permitida a terceirizagdo da gestdo dos
recursos da entidade, a responsabilidade pela administragdo destes ndo comporta
delegagdo, nos termos do art. 4°, § 5°, da Resolugdo CGPC n° 13/2004 ["A
contratacdo de servigos especializados de terceiros ndo exime os integrantes dos
orgdos de governanga e gestdo da EFPC das responsabilidades previstas em lei"].
Dessa forma, ndo vemos como atribuir a responsabilidade pelas infracdes a
terceirizada BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A, contratada para gestdo
¢ monitoramento dos investimentos, nos termos do contrato de prestacdo de
servigos de administracdo de carteira.

108. Vale reproduzir a recente decisdo unanime da Camara de Recursos da
Previdéncia Complementar na 69* Reunido Ordinaria, realizada em 19/04/2017,
referente ao Al 18/15-52 [processo 44011.000304/2015-16], coincidente com o
caso aqui tratado, em consonancia com o item 14 da Politica de Investimentos do
Postalis (Planos BD e Postalprev, fls 31/60):

148. [...] Dentre as responsabilidades do AETQ previstas em lei estdo,
evidentemente, a avaliagdo e monitoramento de todos os riscos. Em ultima
instancia compete ao AETQ, administrador estatutariamente designado
para gerir a carteira de ativos, acompanhar a performance dos gestores
externos em todos os seus aspectos, inclusive no tocante a avaliagdo e
monitoramento de riscos.

149. Esta atribui¢do corroborada pela politica de investimentos do Plano
BD Postalis [...] para o ano de 2013. O item 14.2 estabelece que, mesmo
com a contratagdo de gestores externos, parte dos riscos continua
obrigatoriamente a ser monitorado na propria entidade. [...] O controle de
risco operacional, legal e sistémico deve ser compartilhado entre o gestor
externo e a entidade. [...] Competia ao recorrente verificar a conformidade
e solicitar informagoes a respeito do cumprimento, pelos gestores externos,
destas exigéncias. Ndo ha registro nos autos de que estas solicitagoes
tenham sido feitas
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109. Diante disso, com fundamento nas disposi¢des estatutarias do Postalis e tudo
o mais que consta dos autos, responsabilizamos os Senhores Anténio Carlos
Conquista e Ricardo Oliveira Azevedo — Diretor Presidente e AEQT e Diretor
Financeiro, respectivamente, a época dos fatos, pela aquisicdo dos investimentos
em Letras Financeiras emitidas pelo banco BVA sem a devida analise dos riscos
exigidos pela legislagdo, infringindo os seguintes dispositivos: § 1° do art. 9° da
Lei Complementar n°® 109/2001; arts. 4°, 9° e 30 da Resolugdo n° CMN
3.792/2009; art. 12 da Resolugdo CGPC n° 13/2004; cc/ art. 64 do Decreto n°
4.942/2003; além da propria Politica de Investimentos da entidade, conforme
descrito nos itens 73 a 76 deste parecer.

np. br/val i dacaodocunent o.
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6. Detalhamento das imputacoes

6.1. Das condutas de ANTONIO CARLOS CONQUISTA

ANTONIO CARLOS CONQUISTA, na condi¢do de Diretor-Presidente e
AETQ do POSTALIS, atuou, de forma livre e consciente, em comunhdo de designios com
os demais denunciados, (i) na alteragdo do Regulamento do FIC FIM SERENGETI; e (ii)
na aplicacdo de recursos no FIC FIM SERENGET]I, a despeito do desempenho ruim do
fundo, (iii) ndo somente provendo recursos para que 0 BNY MELLON adquirisse as Letras
Financeiras do Banco BVA, como (iv) omitindo-se quanto a fiscalizacdo dos investimentos

realizados nessa carteira terceirizada.

De fato, como AETQ, ANTONIO CARLOS CONQUISTA detinha a
responsabilidade pela gestdo, alocacdo, supervisdo, controle de risco € acompanhamento dos
recursos garantidores de seus planos e pela prestacdo de informagdes relativas a aplicagéo

desses recursos, como definido posteriormente no art. 7° da Res. CMN n° 3.792/09, com a

redacdo dada pela Res. CMN n° 4.275/2013.

Entretanto, contrariando a fungdo principal do seu cargo, ANTONIO CARLOS
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CONQUISTA, por meio dos aportes realizados em datas préximas a 1° de agosto de 2012 ¢
18 de setembro de 2012 no FIC FIM SERENGETI, fundo exclusivo do POSTALIS que
ndo vinha apresentando um bom desempenho, concorreu decisivamente para a aquisi¢do das
Letras Financeiras emitidas pelo Banco BVA, pelo BNY MELLON, administrador e
gestor do FIC FIM SERENGETI, no valor total de R$ 50.000.000,00 (R$ 25.000.000,00
em 01/08/2012 ¢ R$ 25.000.000,00 em 18/09/2012).

np. br/val i dacaodocunent o.

Ademais, juntamente com os demais denunciados, ANTONIO CARLOS
CONQUISTA promoveu a alteragdo do regulamento do FIC FIM SERENGETI, em 2 de
agosto de 2012, com vigéncia retroativa a 1° de agosto de 2012, para ratificar uma decisdo
de investimento (aquisi¢do de uma Letra Financeira) que estava em desconformidade com o

regulamento.
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caso as analises de riscos ¢ o acompanhamento dos servigos prestados pelo administrador
fiduciario e gestor BNY MELLON tivessem sido realizados de forma prudente, o que se

espera de qualquer gestor diligente, conforme previsto no art. 13 do Codigo Penal.

De fato, a conduta (comissiva e omissiva impropria) de ANTONIO CARLOS
CONQUISTA quanto ao investimento realizado por operagio dirigida por JOSE CARLOS
LOPES XAVIER DE OLIVEIRA permitiu a incorporagdo a carteira do POSTALIS de
titulo de instituicdo financeira sem confiabilidade e com indices financeiros inferiores ao
permitido pelo Banco Central do Brasil, demonstrando clara abdicacdo do dever de
diligéncia de ANTONIO CARLOS CONQUISTA em relagdo ao investimento nas Letras

Financeiras do Banco BVA.

Ao gerir fraudulenta e temerariamente o POSTALIS e¢ o FIC FIM
SERENGETI, sem a observancia dos deveres de diligéncia previstos no art. 9°, § 1°, da Lei
Complementar n° 109/2001, bem como nos artigos 1° e 61 da Resolugdo CMN n°
3.456/2007 e artigos 4°, 9° e 10 da Resolugdo CMN n° 3.792/2009, além dos artigos 29, 49 e
50 do estatuto do POSTALIS, ANTONIO CARLOS CONQUISTA praticou, assim, o
crime de gestao fraudulenta, tipificado no art. 4° da Lei n°® 7.492/86, no que se refere aos atos

relacionados a primeira aquisicdo de Letra Financeira do BVA, c/c o delito de gestdo
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temerdria, tipificado no art. 4°, paradgrafo unico, da Lei n® 7.492/86, no que se refere a

segunda aquisi¢do de Letra Financeira do BVA.

6.2. Das condutas de RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO

np. br/val i dacaodocunent o.

RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO, na condi¢do de Diretor Financeiro do
POSTALIS, atuou, de forma livre e consciente, em comunhdo de designios com os outros
aqui denunciados, (i) na alteragdo do Regulamento do FIC FIM SERENGETI; e (ii) na
aplicagdo de recursos no Fundo Caixa do FIC FIM SERENGETI, a despeito do
desempenho ruim do Fundo, (iii) ndo somente provendo recursos para que o BNY
MELLON adquirisse as Letras Financeiras do Banco BVA, (iv) como omitindo-se quanto a

fiscalizacdo dos investimentos realizados na carteira terceirizada.
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coordenava o Comité de Investimentos do POSTALIS a época, o qual tinha as atribui¢des
relacionadas no artigo 48%, sendo certo, ainda, que era responsavel pelas aplicacdes

financeiras do instituto.

Entretanto, contrariando a fungfo principal do seu cargo, RICARDO
OLIVEIRA AZEVEDO, por meio dos aportes realizados em datas proximas a 1° de agosto
de 2012 e 18 de setembro de 2012 no FIC FIM SERENGETI, fundo exclusivo do
POSTALIS que ndo vinha apresentando um bom desempenho, concorreu para a aquisi¢ao
das Letras Financeiras emitidas pelo Banco BVA, pelo BNY MELLON, administrador e
gestor do FIC FIM SERENGETI, no valor total de R$ 50.000.000,00 (R$ 25.000.000,00
em 01/08/2012 e R$ 25.000.000,00 em 18/09/2012).

Ademais, com os demais denunciados, RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO
promoveu a alteragdo do regulamento do FIC FIM SERENGETI, em 2 de agosto de 2012,
com vigéncia a partir de 1° de agosto de 2012, para ratificar uma decisdo de investimento

(aquisicao de uma Letra Financeira) que estava em desconformidade com o regulamento.

Ressalte-se, ainda, que o resultado danoso ao POSTALIS ndo teria ocorrido
caso as analises de riscos e o acompanhamento dos servigos prestados pelo administrador

fiduciario e gestor BNY MELLON tivessem sido realizados de forma prudente, o que se
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espera de qualquer gestor diligente, conforme previsto no art. 13 do Codigo Penal.

De fato, referidas condutas (comissiva e omissiva impropria) de RICARDO
OLIVEIRA AZEVEDO quanto ao investimento realizado por operagdo dirigida por
JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA permitiu a incorporagio a carteira do

POSTALIS de titulo de institui¢ao financeira sem confiabilidade e com indices financeiros

np. br/val i dacaodocunent o.

inferiores ao permitido pelo Banco Central do Brasil, demonstrando clara abdicacdo do seu

dever de diligéncia em relag@o ao investimento nas Letras Financeiras do Banco BVA.

Ao gerir fraudulenta e temerariamente o POSTALIS e o FIC FIM
SERENGETI, sem a observancia dos deveres de diligéncia previstos no art. 9°, § 1°, da Lei
Complementar n° 109/2001, bem como nos artigos 1° ¢ 61 da Resolugdo CMN n°
3.456/2007 e artigos 4°, 9° e 10 da Resolugdo CMN n° 3.792/2009, além dos artigos 29, 49 e
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50 do estatuto do POSTALIS, RICARDO OLIVEIRA AZEVEDO praticou, assim, o
crime de gestdo fraudulenta, tipificado no art. 4° da Lei n°® 7.492/86, no que se refere aos atos
relacionados & primeira aquisi¢do de Letra Financeira do BVA, c/c delito de gestdo
temerdria, tipificado no art. 4°, paragrafo unico, da Lei n® 7.492/86, no que se refere a

segunda aquisi¢do de Letra Financeira do BVA.

6.3. Das condutas de JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA

JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, na condi¢do de Presidente
do BNY MELLON e responsavel técnico cadastrado perante a CVM, (i) adquiriu, de forma
livre e consciente, em comunhdo de designios com os demais denunciados, duas Letras
Financeiras do Banco BVA, por meio do FIC FIM SERENGETI, deixando
propositalmente de analisar os riscos e as garantias oferecidas (ou auséncia de garantia),
apesar de a primeira aquisi¢do, inclusive, ser vedada pelo regulamento do fundo entdo
vigente; além disso, (ii) de sorte a ocultar aquisi¢ao irregular do primeiro titulo, promoveu a
alteragdo do regulamento do fundo, com o ardil de estabelecer-lhe vigéncia retroativa a data

do investimento proscrito.
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Com efeito, como gestor do FIC FIM SERENGETI, e consoante previsto na
Instrugdo Normativa CVM n°® 409/04, competia a JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, cadastrado como responsavel pelo BNY MELLON perante a CVM, negociar,
em nome do fundo de investimento, os titulos e valores mobiliarios, cabendo ao

administrador (que se confundia na mesma pessoa do gestor), fiscalizar o gestor, além de

np. br/val i dacaodocunent o.

desempenhar as atividades tipicas de manutenc¢do do fundo.

No entanto, contrariando a fungdo principal do seu cargo, que ¢ agir com retiddo
de propositos e zelo com o patriménio do investidor, JOSE CARLOS LOPES XAVIER
DE OLIVEIRA determinou a aquisi¢do de duas Letras Financeiras do Banco BVA, em
01/08/2012 e 18/09/2012, mesma data de suas emissdes, no valor de R$ 25.000.000,00 cada,
totalizando R$ 50.000.000,00, a despeito de todos os indicativos de que se tratava de

investimento ruinoso, seja porque ndo oferecia garantias suficientes, seja porque a

Assinado digital mnente em 20/01/2020 17:29. Para verificar a autenticidade acesse

htt p: // ww. t ranspar enci a. npf .

rentabilidade prometida ndo era proporcional ao risco de crédito.

Forca-Tarefa POSTALIS
SGAS 604, Lote 23, Av. L2 Sul, Brasilia/DF CEP:70200-640 Tel.: (61) 3313-5421

E/) Assinado eletronicamente por: LEONARDO SAMPAIO DE ALMEIDA - 22/01/2020 21:07:08 Num. 157204865 - Pég. 56
=2 T hitp://pjedg.trfl.jus.br:80/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=20012221070811400000154502964
1




MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Forga-Tarefa POSTALIS

Ademais, considerando que a aquisi¢do da Letra Financeira do BVA era
proibida pelo regulamento do FIC FIM SERENGETI em 1° de agosto de 2012, teve ele,
juntamente com os demais denunciados, de promover a alteracdo regulamentar, com

vigéncia retroativa.

Ao gerir fraudulenta e temerariamente instituigdo financeira, JOSE CARLOS
LOPES XAVIER DE OLIVEIRA responde, assim, pelo crime de gestdo fraudulenta,
tipificado no art. 4° da Lei n°® 7.492/86, no que se refere aos atos relacionados a primeira
aquisicdo de Letra Financeira do BVA, c/c o delito de gestdo temeraria, tipificado no art.
4°, paragrafo tnico, da Lei n® 7.492/86, no que se refere a segunda aquisicio de Letra

Financeira do BVA.

6.4. Das condutas de NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI e BIANCA
SOFIA DE SOUSA CASTRO

NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI, na condicdo de Gerente
Juridico do BNY MELLON, ¢ BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO, na qualidade de
Advogada Sénior do BNY MELLON, atuaram, de forma livre e consciente, em comunhdo

de designios com os demais denunciados, na alteragdo fraudulenta do Regulamento do FIC

Chave 99D226E3. BE133A49. 60ACC6AB. BBC60EOD

FIM SERENGETI, de sorte a ocultar aquisi¢do irregular do primeiro titulo, atestando,
segundo indicios aqui colacionados, falsamente a ocorréncia da Assembleia dos Cotistas de
forma presencial, forjando, assim, nova redagcdo para o regulamento do fundo para viger,

inclusive, de forma retroativa para alcangar a data do investimento aqui denunciado.

De fato, contrariando as fungdes principais de seus cargos, quais sejam, agir

np. br/val i dacaodocunent o.

segundo os ditames legais, com retiddo de propositos e zelo com o patrimdnio do investidor,
NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI ¢ BIANCA SOFIA DE SOUSA
CASTRO concorreram decisivamente para a fraude que permitiu a aquisi¢do das Letras
Financeiras emitidas pelo Banco BVA, pelo BNY MELLON, por meio do FIC FIM
SERENGETI.

Isso porque, juntamente com os demais denunciados, NATALIA DE

ALCANTARA COURI GALARTI ¢ BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO, a primeira
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como Presidente de Mesa, ¢ a segunda como Secretaria, atestaram a ocorréncia de
Assembleia Geral de Cotistas, supostamente ocorrida na na sede do BNY MELLON no Rio
de Janeiro, no dia 2 de agosto de 2012, oportunidade em que se teria procedido a alteracao

do Regulamento do FIC FIM SERENGETI.

Ainda, segundo referida Assembleia, de cuja efetiva ocorréncia se suspeita,
restou acertado que a vigéncia da alteracdo procedida retroagiria ao dia anterior, de sorte a
que a operagdo realizada em 1° de agosto de 2012, relativa a aquisicdo da primeira LF BVA

pelo FIC FIM SERENGETI, ndo fosse vedada pelo Regulamento que passaria a viger.

Registre-se que, consoantes informagdes prestadas pelo POSTALIS, ndo foram
emitidas passagens para o comparecimento de seus gestores signatarios da ata — e ora

denunciados — a referida reuniao.

Ainda, digno de nota que BIANCA SOFIA DE SOUSA CASTRO foi
agraciada com uma promocao funcional de Advogada Sénior para Coordenadora Juridica do
BNY MELLON, com langamento no sistema em 02/08/2012, as 09:43:53 (mesma data da
suposta Assembleia Geral de Cotistas para alteracdo do Regulamento do FIC FIM
SERENGENTI), com vigéncia, coincidentemente, a partir do dia 01/08/2012 (data da
primeira compra das LF do BANCO BVA no FIC FIM SERENGENTI ¢ do inicio da
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vigéncia da nova disposi¢do do Regulamento do fundo).

Assim agindo, NATALIA DE ALCANTARA COURI GALARTI ¢ BIANCA
SOFIA DE SOUSA CASTRO concorreram para o crime de gestdo fraudulenta, tipificado
no art. 4° da Lei n® 7.492/86, no que se refere aos atos relacionados a primeira aquisi¢ao de

Letra Financeira do BVA.

np. br/val i dacaodocunent o.

7. Das provas de autoria e materialidade e demais provas a serem produzidas em juizo

As condutas ora imputadas estdo alicer¢adas nos elementos probatorios
constantes dos documentos que integram o Procedimento Investigatério Criminal n°

1.16.0002119/2019-10, anexo a presente denuncia.
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A materialidade e a autoria dos crimes comprovam-se especialmente por meio
dos seguintes documentos, juntados aos autos do Procedimento Investigatorio Criminal n°

1.16.000.0002119/2019-10 anexo:

1 — Auto de Infragdo da PREVIC n° 0031/2015-11 (fls. 15 a 26);

2 — Estatuto do POSTALIS vigente entre 2002 — 2015 (fls. 64 a 91);

3 — Politica de Investimento do Plano BD e PostalPrev 2012 (fls. 92 a 153);
4 — Contrato 560/0 BNY MELLON e POSTALIS (fls. 669 a 710);

5 — Proposta de servicos do BNY MELLON ao POSTALIS (fls. 711 a 765);
6 — Rating do Banco BVA, emitido pela LF Rating (fls. 325 a 348);

7 — Ratings Moody’s (fls. 4031 a 4050);

8 — Relatorio de Auditoria Independente do FIC FIM Serengeti 2012 e 2011 (fls.
4080 a 4091);

9 — Regulamentos do FIC FIM Serengeti vigentes a partir de 08/12/2011 (fls.
4065 a 4079) e 01/08/2012 (fls. 5005 a 5018);
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10 — Ata de alteragdo do Regulamento do FIC FIM Serengeti, datada de
02/08/2012, cuja reunido ocorreu na sede do BNY MELLON (fls. 2308, 4993 e
5004);

11 — Extratos CETIP das Letras Financeiras do BVA adquiridas pelo FIC FIM
SERENGETI (fls. 170 a 172);

np. br/val i dacaodocunent o.

12 — Regulamento das Letras Financeiras do Banco BVA (fls. 1714 a 1718);

13 — Atas das 538" (fls. 4929 a 4932), 552° (fls. 4933 a 4935), 553* (fls. 4936 a
4938), 558" (fls. 5268 a 5270) e 559 (fls. 4939 a 4941) Reunides Ordinarias do
Comité de Investimentos do POSTALIS;

14 — Relatorio da Comissdo Parlamentar de Inquérito — Fundos de Pensdo

2015/2016 (fls. 4092 a 4923);
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15 — Relatorio de Auditoria Especial 20140025 — POSTALIS, elaborado pela
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Auditoria Interna dos Correios (fls. 5023 a 5203);
16 — Representacgdo Penal n° 05/2015/DIFIS/PREVIC (fls. 5257 a 5267);

17 — Recursos Voluntarios ao Processo 10372.000241/2016-50 do BACEN (fls.
5204 a 5256);

18 — Decisdo de Julgamento n° 15/2017/PREVIC (fl. 1949);

19 — Relatorio de Pesquisa ASSPA n° 5682/2019 — Georg Predtechensky (fls.
5339 a 5355)

20 — Relatorio funcional de Bianca Castro e Natalia Couri (fls. 5420 a 5433)

Além dos documentos mencionados, que se requer sejam aproveitados no
processo criminal como provas judiciais, 0 MINISTERIO PUBLICO FEDERAL pugna,

ainda, pela producdo de prova testemunhal, arrolando as seguintes testemunhas:

(i) Sérgio Djundi Taniguchi, Auditor-Fiscal da Receita Federal, lotado na PREVIC, cujo

enderego para intimagao serd declinado oportunamente;

(ii) Mauricio Tigre Valois Lundbren, Auditor-Fiscal da Receita Federal, lotado na PREVIC,
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cujo endereco para intimagao sera declinado oportunamente;

(iii) Luis Gustavo da Cunha Barbosa, Auditor-Fiscal da Receita Federal, lotado na PREVIC,

cujo endereco para intimacgao serd declinado oportunamente; e

(iv) Luiz Alberto Gongalves Fialho, Auditor-Fiscal da Receita Federal, lotado na PREVIC,

cujo endereco para intimagao sera declinado oportunamente.

np. br/val i dacaodocunent o.

8. Dos pedidos

De todo o exposto, o MINISTERIO PUBLICO FEDERAL requer que seja
recebida a peca acusatdria, sejam os denunciados citados para responder por escrito a
acusag¢do, na forma do art. 396 do CPP, e, ao final, seja julgada procedente a presente agdo

penal, com a justa condenacdo dos ora denunciados, inclusive a reparacdo econdmica e

htt p: // ww. t ranspar enci a. npf .

moral das vitimas, consoante o art. 387, IV, do CPP, no valor total estimado de R$
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conluio com o BNY MELLON — R$ 50.000.000,00 — que, atualizado pela SELIC até
10/01/2020, corresponde a R$ 98.090.869,99%).

Para tanto, requer o MINISTERIO PUBLICO FEDERAL, antes mesmo da
determinacdo de citagdo dos acusados, a decretacdo de indisponibilidade dos bens (moveis e
imoveis) a eles vinculados, inclusive via pessoa juridica de que sejam socios, até o limite de

R$ 98.090.869,99.

Por fim, requer o MINISTERIO PUBLICO FEDERAL seja levantado o sigilo

dos documentos que embasam a presente denuncia.

Brasilia, 20 de janeiro de 2020.

Leonardo Sampaio de Almeida Marina Sélos Ferreira Mirella de Carvalho Aguiar
Procurador da Republica Procuradora da Reptblica Procuradora da Republica
Coordenadora da FT Postalis
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np. br/val i dacaodocunent o.

36 Calculado com a calculadora do cidadao disponivel em https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/
corrigirPelaSelic.do?method=corrigirPelaSelic. Referéncia: R$ 50.000.000,00, atualizados pela SELIC, de
18.9.2012 a2 10.01.2020.
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